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Wir heil3en Sie herzlich als Interessenten willkommen und freuen uns darauf, Sie in Kiirze als Kunden unseres Hauses begriiRen zu
durfen!

Bitte lesen Sie nachstehenden INFORMATIONEN DER OMICRON vor einer Auftragserteilung an uns aufmerksam durch und
kommen Sie mit allfalligen Fragen auf uns zu.

Wir hoffen, lhnen mit diesen Seiten einen interessanten und nutzlichen Wegweiser durch den Wertpapierbereich und den damit
verbundenen Paragraphendschungel zur Verfiigung stellen zu kénnen — noch ganz unabhangig davon, ob Sie lhren Weg zu uns
finden.

Zur besseren Lesbarkeit werden im Text keine geschlechterspezifischen Unterscheidungen getroffen. Omicron freut sich auf Kunden
aller Geschlechter.
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Die Omicron Investment Management GmbH (kurz Omicron) ist eine im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien (FN 270566t)
eingetragene Wertpapierfirma gem. § 3 WAG 2018 mit Sitz in Wien.

Omicron Investment Management GmbH Montag bis Donnerstag von 09:00 bis 17:00 Uhr
Opernring 1, E/520-523 Freitag 09:00 bis 14:00 Uhr

A-1010 Wien zusatzlich nach Vereinbarung

T: +43-1-890 7070-104

E: office@omicron-im.com Web: www.omicron-im.com

Der Konzessionsumfang der Omicron umfasst die Dienstleistungen gemaf § 3 Abs. 2 Z 1 bis 3 WAG 2018 (kurz Anlageberatung,
Portfolioverwaltung und Annahme und Ubermittlung von Auftréagen) beziiglich folgender Finanzinstrumente:

Dienstleistungen jeweils in Bezug auf folgende Finanzinstrumente

Anlageberatung Ubertragbare Wertpapiere
Portfolioverwaltung Geldmarktinstrumente

Annahme und Ubermittlung von Auftragen Investmentfonds, Immobilienfonds und

ahnliche Einrichtungen

Finanzderivate

Warenderivate

Derivate zum Transfer von Kreditrisiken
Finanzielle Differenzgeschéafte
Sonstige Derivate

Finanzinstrumente in obigem Sinne sind z.B. Aktien, Anleihen, Zertifikate, Investmentfonds, Optionen, Futures, Forwards und Swaps.
In obiger Aufzahlung nicht genannte Finanzinstrumente sind von den Dienstleistungen der Omicron nicht erfasst bzw. nicht im
Produktuniversum der Omicron enthalten. Keine Finanzinstrumente in obigem Sinne und daher nicht von den Dienstleistungen der
Omicron umfasst sind etwa Versicherungsprodukte, Kredit-, Leasing- und sonstige Darlehensvertrage, Bausparvertrage, sog.
geschlossene Fonds (z.B. Schiffsfonds, Flugzeugfonds) und Kommanditbeteiligungen.

Omicron ist berechtigt, Dienstleistungen im Sitzland Osterreich sowie nach entsprechender Notifikation in weiteren Landern der EU
bzw. des EWR zu erbringen. Zudem kann Omicron gemafl § 36 Abs 1 WAG 2018 vertraglich gebundene Vermittler (kurz VGV) fir
die Forderung des Dienstleistungsgeschafts und Wertpapiervermittler (WPV) sowie VGV fir die Akquisition neuer Geschafte oder
die Annahme von Kundenauftragen sowie fiir die Ubermittiung dieser Auftrdge und fiir die Anlageberatung hinsichtlich der
Finanzinstrumente und Dienstleistungen, die von Omicron angeboten werden, heranziehen.

Ein Kooperationspartner als vertraglich gebundener Vermittler (VGV) ist eine naturliche oder juristische Person und verfiigt Gber eine
aufrechte Gewerbeberechtigung als gewerblicher Vermégensberater gemaR § 136a GewO 1994. Er ist gemal § 1313a ABGB als
Erflllungsgehilfe unter vollstdndiger und unbedingter Haftung exklusiv fir Omicron tatig. Ein Kooperationspartner als
Wertpapiervermittler (WPV) ist eine natiirliche Person und verfiigt tiber eine aufrechte Gewerbeberechtigung gemar § 136a oder §
136b GewO 1994. Er ist gemal § 1313a ABGB als Erflillungsgehilfe unter vollstandiger und unbedingter Haftung fiir Omicron tatig
und kann zuséatzlich fur zwei weitere Unternehmen als WPV tatig sein.

Es gilt zu beachten: Erbringt eine natlrliche oder juristische Person, die vertraglich gebundener Vermittler oder Wertpapiervermittler
der Omicron ist, Dienstleistungen, die keine Finanzinstrumente (siehe oben) betreffen, so handelt diese Person diesbeziiglich nicht
im Namen und fir Rechnung der Omicron. Ebenso sei darauf hingewiesen, dass Personen, welche nicht selbst Giber eine aufrechte
Konzession als Wertpapierfirma oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen verfiigen, keine Dienstleistungsvertrage oder sonstige
Vereinbarungen Finanzinstrumente betreffend mit Kunden abschlieRen diirfen.

Im Rahmen der Wertpapierdienstleistung ,,Anlageberatung“ ist Omicron von Gesetz wegen berechtigt, diese Dienstleistung in der
Form der sogenannten ,unabhangigen Anlageberatung“ oder der ,nicht-unabhangigen Anlageberatung® zu erbringen. Es handelt
sich bei diesem Begriffspaar um Definitionen des WAG 2018. Im Wesentlichen gestattet die nicht-unabhangige Anlageberatung dem
Dienstleister grundsatzlich die Moglichkeit des Erhalts von Vorteilen von dritter Seite (z.B. Provisionen) sowie das Anbieten einer
restriktiven Produktauswahl, die darliber hinaus maRgeblich von Nahebeziehungen zwischen Dienstleister und Produktanbietern
gepragt sein kann.

Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass Omicron im Bereich der Anlageberatung, sofern der Kunde von Omicron nicht
schriftlich anderweitig informiert wurde (etwa im Vertrag Gber die Dienstleistung selbst), dem Kunden gegeniiber nicht-unabhangige
Anlageberatung erbringt.

Omicron erbringt keine Gber den von der Konzessionsumfang hinausgehenden Dienstleistungen, wie etwa Tatigkeiten auf Basis von
Gewerbeberechtigungen (Vermdgensberatung, Versicherungsvermittlung, Immobilienverwaltung, Unternehmensberatung etc.). Dies
bedeutet insbesondere auch, dass Omicron Sie nicht tiber die Absicherung gegen biometrische und elementare Risiken z.B. mittels
Versicherungen berat, diese in ihrer Beratung nicht beriicksichtigt und davon ausgeht, dass Sie nétige Absicherungen eigenstandig
vorgenommen haben bzw. vornehmen werden. Auf Wunsch wird Omicron Sie gerne mit entsprechenden Spezialisten in Kontakt
bringen bzw. solche zu gemeinsamen Gesprachen beiziehen.
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Omicron kann im Rahmen ihrer Dienstleistungen Eigenprodukte einbeziehen. Fir den Fall, dass diese Einbeziehung in der
Portfolioverwaltung Uber 25% des Kundenvermogens betragt, wird der Kunde darliber gesondert im Zuge der laufenden
Berichterstattung informiert.

Die Dienstleistungen der Omicron richten sich abhangig vom jeweils definierten Zielmarkt sowohl an Privatkunden als auch an
professionelle Kunden.

Omicron kooperiert mit sog. Tippgebern, welche fir die Namhaftmachung bzw. Zufiihrung von Interessen entlohnt werden. Tippgeber
sind nicht als Erfullungsgehilfen gemal® § 1313a ABGB fiir Omicron tatig und dirfen keinerlei Beratung durchfiihren bzw.
Kundenauftrage annehmen. Tippgeber sind auch nicht auf sonstige Weise in die Erbringung von Wertpapier- oder
Nebendienstleistungen eingebunden. Zudem kooperiert Omicron mit gewerblichen Vermégensberatern, welche die Dienstleistung
der Portfolioverwaltung vermitteln.

Informationen zu jeweils konkret angebotenen Dienstleistungen, empfohlenen Finanzinstrumenten, vorgeschlagenen
Anlagestrategien, Ausfihrungsorten und Kosten sowie Geblhren erhalten Sie jeweils rechtzeitig vor Durchfiihrung einer
Wertpapierdienstleistung. Nachstehend werden wir Sie diesbeziglich allgemein informieren. Sollten Sie genannte Informationen
unvollstandig erreichen oder Fragen dazu haben, wenden Sie sich bitte an Omicron bzw. an lhren Betreuer.

MANAGEMENTZIELE / FIRMENPOLITIK

Beim Erbringen der Dienstleistungen flir Kunden sowie im geschéftlichen Umgang mit Partnern orientieren sich Omicron sowie deren
Mitarbeiter an den Grundsatzen der folgenden Firmenpolitik, welche von der Geschaftsleitung festgelegt, angenommen und
Uberwacht wird.

Das Unternehmen erbringt die angebotenen Finanzdienstleistungen mit der erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit im Interesse der Kunden sowie frei von Vertriebsvorgaben und Weisungen Dritter. Omicron ist bemiiht
Interessenkonflikte zu vermeiden. Wo Interessenkonflikte unumgénglich sind, wird Omicron damit verantwortungsvoll umgehen
sowie dem Kunden diese Interessenskonflikte offenlegen. Die von den Kunden der Omicron anvertrauten Vermogenswerte sind die
Grundlage des Geschaftsmodells. Dem entgegengebrachten Vertrauen der Kunden gerecht zu werden geniel3t allerhdchste Prioritét.
Eine langfristige Kundenbeziehung wird angestrebt. Vertraulichkeit ist eines der obersten Gebote und wird dienstlich sowie
auRerdienstlich gewahrt. Kenntnisse Uber vertrauliche Umstande nutzt das Unternehmen nicht zum Vorteil des Unternehmens oder
zum eigenen Vorteil. Omicron lebt eine aktive Compliance-Kultur. Das Foérdern des Anlegerschutzes und das Wahrnehmen sowie
das Mitwirken bei Compliance-Angelegenheiten ist Verpflichtung jedes Mitarbeiters. Mitarbeiter sind verpflichtet, sich laufend fachlich
weiterzubilden sowie im Umgang mit Berufskollegen Fairness und einen offenen Dialog zu praktizieren.

INFORMATION UBER KENNTNISSE, KOMPETENZEN UND ERFAHRUNGEN DER OMICRON MITARBEITER

Samtliche Mitarbeiter, die Informationen Uber Anlageprodukte, Wertpapier-(Neben-)Dienstleistungen erteilen und/oder an der
Erbringung der angebotenen Wertpapierdienstleistung (siehe Punkt 5. dieser Informationsbroschiire) mitwirken, missen vor
Erbringung der Dienstleistungen Uber eine entsprechende sowie angemessene Qualifikation und Erfahrung verfiigen, ansonsten
dirfen sie nur unter Aufsicht arbeiten. Ein relevanter Mitarbeiter, der ggf. nicht tber die entsprechend angemessene Qualifikation
und Erfahrung verfiigt, darf aber hdchstens flir den Zeitraum von 2 Jahren unter Aufsicht die angebotenen Dienstleistungen erbringen.

Omicron Uberpriift, ob relevante Mitarbeiter im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen (iber die erforderlichen
Kenntnisse, Kompetenzen und Erfahrungen verfiigen sowie ob sie die erforderlichen jahrlichen Aus-, Weiterbildungs- und
SchulungsmaRnahmen im geforderten Ausmal erfolgreich absolvieren.

Zustandige Aufsichtsbehdrde:

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien

T: +43 (0) 124959 -0, F: +43 (0) 1 249 59 — 5499
E: fma@fma.gv.at, H: www.fma.gv.at

Bestehen und Umfang der Konzession der Omicron kénnen auf der Internetseite der FMA unter www.fma.gv.at abgerufen werden.
Die Internetseite bietet auch ein offentliches Register der in Osterreich tatigen vertraglich gebundenen Vermittler und
Wertpapiervermittler.

Als Wertpapierfirma unterliegt Omicron den strengen gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen, insbesondere der auf europdischer Ebene erlassenen Richtlinie 2014/65/EU (MiFID) bzw. der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und der nationalgesetzlichen Gesetzgebung, dem Wertpapieraufsichtsgesetz WAG 2018
sowie dem Wertpapierfirmengesetz WPFG. Die Uberpriifung der Einhaltung dieser gesetzlichen Rahmenbedingungen obliegt in
Osterreich der FMA.
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Omicron gehort der 6sterreichischen Anlegerentschadigungseinrichtung als Mitglied an. Die Mitgliedschaft besteht in Form eines
Gesellschafteranteils an der AeW. Die AeW ist als Treuhand-Haftungsgesellschaft in Form einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung ausgestaltet und hat die Aufgabe, dass in den gesetzlich vorgesehenen Fallen Forderungen eines Anlegers aus
Wertpapierdienstleistungen bis zu einem bestimmten Hochstbetrag pro Anleger gesichert und auszahlbar sind.
Anlegerentschadigung (AeW): Lambrechtgasse 1/10, 1040 Wien

Telefon: +43 1 513 39 42 — 0, E: office@aew.at, Homepage: www.aew.at

Omicron ist als dsterreichische Wertpapierfirma gemaR Konzessionsumfang nicht berechtigt, bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen Kundengelder entgegen zu nehmen (Ausgenommen hiervon ist die Annahme von vertraglich
vereinbarten Honoraren bzw. Entgelten). Dies gilt selbstverstéandlich auch fiir Erfiillungsgehilfen der Omicron bzw. VGV und
WPV. Omicron erbringt somit keine Dienstleistungen, die das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten von
Kunden umfassen und kann daher diesbeziiglich zu keinem Zeitpunkt Zeit Schuldner seiner Kunden werden.

Es besteht die Mdéglichkeit, dass eine Verwahr- bzw. Depotstelle, bei der ein Kunde der Omicron iber Konten und Depots verflgt,
hinsichtlich der darauf erliegenden Finanzinstrumente Sicherungs-, Pfand- oder 8hnliche Rechte (etwa ein Recht auf Aufrechnung)
haben kdénnte, sodass Schutz und / oder Zugriffsmdglichkeiten des Kunden auf seine Vermdgenswerte dadurch beeintrachtigt werden
kénnen. Wir mdchten darauf hinweisen, dass diese allenfalls bestehenden Rechte ausschlielllich in der Rechtssphare zwischen
Kunde und Verwahr- bzw. Depotstelle liegen und der Kunde zur diesbeziiglichen Klarung und Information an die betreffende Verwahr-
bzw. Depotstelle verwiesen wird.

Als Kommunikationsmittel mit Omicron stehen dem Kunden Telefon, E-Mail, Post oder das personliche Gesprach in den
Geschéaftsraumlichkeiten der Omicron zur Verfiigung (siehe diesbeziiglich die oben genannten Kontaktdaten). Selbstverstandlich
kénnen personliche Gesprache nach Vereinbarung zudem andernorts stattfinden. Sofern fir die Kommunikation zwischen Kunde
und Omicron Schriftlichkeit erforderlich, im Besonderen vorgesehen oder individuell vereinbart ist, so stehen diesbezlglich die
Kommunikationsmittel E-Mail und Post zur Verfiigung.

Omicron weist darauf hin, dass die Kommunikation mit dem Kunden, insbesondere auch die elektronische, seitens Omicron
aufgezeichnet wird. Omicron kann (ist jedoch nicht dazu verpflichtet) Telefongesprache mit Kunden und Interessenten aufzeichnen
und diese fiir die Dauer von finf Jahren, auf Anordnung der zustandigen Behorde auch bis zu sieben Jahren, aufbewahren. Dies
begriindet jedoch keinerlei Verpflichtung zur Aufzeichnung. Jedenfalls werden Kunden und Interessenten, sollte eine Aufzeichnung
von Telefongesprachen vorgenommen werden, zu Beginn des Gesprachs von der Omicron darauf hingewiesen. Da derzeit
Telefongesprache nicht aufgezeichnet werden, sind sowohl telefonische Beratung als auch damit verbundene Auftragserteilungen
seitens Kunden nicht vorgesehen. Méchte der Kunde Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten an Omicron richten,
so hat er die Mdglichkeit, dies per E-Mail, Post oder im Rahmen eines persdnlichen Gesprachs zu tun.

Uber die hier genannten Kommunikationsméglichkeiten hinausgehend bzw. davon abweichend kann im Einzelfall mit dem Kunden
schriftlich anderes vereinbart werden.

Die Kommunikation {iber E-Mail, z.B. im Rahmen einer Kontaktaufnahme, ist fiir die verschliisselte Ubertragung von vertraulichen
Informationen nicht geeignet. Sollte Omicron vom Kunden/Kontrahenten oder Interessenten eine E-Mail erhalten, so schliet Omicron
daraus, dass sie auch zur Beantwortung mittels unverschliisselter E-Mail berechtigt ist, sofern nicht ausdriicklich eine andere Art der
Kommunikation verlangt wird. Sollte der Versand von vertraulichen Informationen per E-Mail nétig bzw. sinnvoll sein, so wird Omicron
auf Kundenwunsch die entsprechenden Dateianhange durch ein Password schitzen, das dem Kunden bzw. Interessenten gesondert
Ubermittelt wird.

Geschéftssprache fiir die Kommunikation sowie die Ubermittlung von Informationen und Dokumenten zwischen dem Kunden und
Omicron ist Deutsch. Im Bedarfsfall kann Omicron mit dem Kunden auch englisch und ungarisch kommunizieren, wobei rechtlich
verbindliche Vertragstexte und Unterlagen grundsatzlich in deutscher Sprache vorliegen. Englische Ubersetzungen kénnen auf
Kundenwunsch zur Verfligung gestellt werden.

Fir alle Finanzinstrumente und gegenstandlichen Wertpapierdienstleistungen gemeinsam gilt, dass Uber eine jeweilige
Zielmarktdefinition positiv festgehalten wird, fir welche Anlegergruppen ein Finanzinstrument bzw. eine Dienstleistung grundsatzlich
geeignet ist bzw. negativ festgehalten wird, fir welche Anlegergruppen dies eben nicht der Fall ist. FUr einen Abgleich sind lhre
Angaben gemal Kundenprofil erforderlich. Daher ist es nétig und vorgesehen, dass Kunden im Falle dauernder Dienstleistungen
Anderungen betreffend ihre Angaben bekanntgeben.

Zudem haben Wertpapierfirmen ihren Kunden vor Erbringung bzw. Beginn einer Dienstleistung neben umfangreichen sonstigen
Informationen ebenso eine Aufstellung sadmtlicher direkter und verbundener Kosten zu ibergeben. Beachten Sie hierzu bitte den als
Anlage ausgefiihrten Ex-Ante-Kostenausweis der Omicron samt Erlauterungen.
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Anlageberatung kann nach Wahl des Kunden einmalig gemaR der Rahmenvereinbarung fiir einmalige Anlageberatung sowie
Vermittlung von Finanzinstrumenten oder im Rahmen eines Vertrages flir einmalige Beratung oder im Rahmen eines Dauer-
Beratungsvertrags erfolgen. In beiden Fallen basiert die Beratung inkl. konkreter und persénlicher Handlungsempfehlungen an den
Kunden auf den dafir notwendigerweise vollstdndigen Kundenangaben hinsichtlich der Kenntnisse und Erfahrungen im
Anlagebereich, finanzieller Verhaltnisse (Herkunft und Hohe Ihres regelmafiigen Einkommens, lhre Vermdgenswerte einschlief3lich
der liquiden Vermégenswerte, Anlagen und Immobilienbesitz sowie lhre regelmaRigen finanziellen Verpflichtungen), einschlief3lich
der Fahigkeit zur Verlusttragung, und der Anlageziele, einschliellich der Risikotoleranz sowie der persdnlichen
Nachhaltigkeitspraferenzen. Bitte erteilen Sie uns in Ihrem eigenen Interesse korrekte, vollstandige und stets aktuelle Informationen.

Diese Angaben sind nétig, damit dem Kunden Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente empfohlen werden kdnnen, die fur
ihn geeignet sind und insbesondere seiner Risikotoleranz sowie seiner Fahigkeit, Verluste zu tragen sowie seinen
Nachhaltigkeitspraferenzen, entsprechen (,Eignungspriifung®). Bitte beachten Sie hierzu, dass eine Anlageberatung nicht erfolgen
kann, wenn Sie Omicron die hierfir erforderlichen Informationen nicht erteilen. Handlungsempfehlungen werden jeweils dokumentiert
begriindet sowie erfolgt zusétzlich zur Ubergabe der vorgesehenen Unterlagen zumindest standardisiert ein entsprechender
Kostenausweis bzw. ist der (ibergebene Ex-Ante-Kostenausweis der Omicron auch diesfalls giiltig.

Gemal der Rahmenvereinbarung fir einmalige Anlageberatung sowie Vermittlung von Finanzinstrumenten ist eine einmalige
Anlageberatung mit Durchfihrung abgeschlossen und zieht - abgesehen von gewissen Berichtspflichten — keine
Nachbetreuungsverpflichtungen seitens Omicron bzw. durch lhren personlichen Betreuer nach sich. DemgemaR bietet Omicron —
vorbehaltlich anderslautender Vereinbarungen mit dem jeweiligen Kunden — keine regelmafige Beurteilung der Eignung empfohlener
Finanzinstrumente. Sehr gerne wird Ihnen Ihr Betreuer auf lhre Veranlassung hin fiir weitere einmalige Beratungen zur Verfligung
stehen.

Bei Vereinbarung eines Dauer-Beratungsvertrages - evtl. in Verbindung mit Vermittlungen von Finanzinstrumenten — besteht ein tber
die vereinbarte Vertragslaufzeit geschuldeter Anspruch des Kunden gegeniber Omicron, die im Vertrag festgelegten Tatigkeiten
durchzufiihren und dariiber laufend zu berichten. Gleichzeitig wird dafiir ein laufendes Entgelt vereinbart, welches der Kunde direkt
an Omicron bezahlt.

Sowohl bei einmaligen wie auch laufenden Beratungen sind séamtliche Transaktionen durch den Kunden persénlich zu beauftragen.
Eine Beauftragung seitens Omicron oder durch den personlichen Betreuer ist auch bei Abwesenheit des Kunden oder in dringenden
Fallen ausgeschlossen.

Omicron hat Uber diverse (Kunden-) Depotbanken und deren Ausfihrungsplatze Zugang zu einer breiten Palette von (je nach
Kundensituation) geeigneten Finanzinstrumenten einschliellich einer angemessenen Zahl von Finanzinstrumenten dritter
Produktanbieter ohne enge Verbindungen zur Omicron und geht davon aus, dass dadurch ein umfangreiches bzw. ausreichendes
Produktspektrum von Anleihen, Aktien, Investmentfonds, Zertifikaten etc. gegeben ist. Zudem ist eine Erweiterung dieser Palette
moglich. Eine marktumfassende Analyse bzw. uneingeschrankter Zugang zu Finanzinstrumenten ist nicht geschuldet. Eine
Beschrankung auf Finanzinstrumente, die von Einrichtungen emittiert oder angeboten wurden, die in enger Verbindung zu Omicron
stehen oder andere rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen, wie etwa Vertragsbeziehungen, zu dieser unterhalten, die so eng
sind, dass das Risiko besteht, dass die Unabhangigkeit der Beratung beeintrachtigt wird, ist nicht gegeben.

Portfolioverwaltung auf der Basis eines schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrags zwischen dem Kunden und Omicron bedeutet,
dass Omicron Anlageentscheidungen im Rahmen des erteilten Auftrags nach eigenem Ermessen sowie im Namen und auf Rechnung
des Kunden trifft und entsprechende Auftrage an die depotfiihrende(n) Stelle (n) erteilt. Riickfragen beim bzw. zusatzliche
Bestatigungen durch den Kunden sind hierbei grundsatzlich nicht vorgesehen und bei standardisierten sowie insbesondere
strukturierten Strategien ganzlich ausgeschlossen.

Bei Vereinbarung eines Vermogensverwaltungsvertrages besteht ein wahrend der vereinbarten Vertragslaufzeit geschuldeter
Anspruch des Kunden gegeniiber Omicron, die im Vertrag festgelegte Anlagestrategie umzusetzen und durch entsprechende
Dispositionen ohne vorherige Ricksprache, Weisung oder Zustimmung des Kunden Finanzinstrumente in inlandischer und
auslandischer Wahrung anzuschaffen oder zu verauRern und sonstige Verfligungen und Mallnahmen zu treffen, die Omicron im
Interesse des Kunden sinnvoll oder notwendig erscheinen. Zudem hat Omicron unter Einschluss eines sog.
Verlustschwellenreportings laufend darlber zu berichten. Gleichzeitig wird daflr ein laufendes Entgelt vereinbart, welches der Kunde
direkt an Omicron bezahlt.

Omicron bietet unterschiedliche standardisierte und strukturierte Anlagestrategien im Rahmen von Vermdgensverwaltungen an. Fir
diese Strategien stehen jeweils Beschreibungen inkl. Zielmarktdefinitionen und Ex-Ante-Kostenausweise zur Verfligung. Strukturierte
und Standardisierte Vermdgensverwaltungsstrategien konnen von VGV oder WPV der Omicron vermittelt werden,
Vermdgensverwaltungstatigkeiten durch VGV oder WPV sind jedoch ausgeschlossen.

Zudem bietet Omicron die Vereinbarung individualisierter Vermégensverwaltungen an. Hierbei werden individuelle Vorgaben des
Anlegers z.B. hinsichtlich der Zulassigkeit von Finanzinstrumenten, Gewichtungen bzw. sonstige nicht standardisierte Parameter flir
die Festlegung der Strategie beriicksichtigt. Bei Festlegung und Vereinbarung einer individualisierten Vermdgensverwaltung hat
seitens Omicron zwingend zumindest ein Mitglied des Portfolio-Teams mitzuwirken und auch in die laufende Betreuung des Kunden
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eingebunden zu sein. Im Rahmen eines persodnlichen Angebots, das die besprochene Strategie genau zu beschreiben hat, wird ein
individueller Ex-Ante-Kostenausweis tUbermittelt.

Der Abschluss eines Vermdgensverwaltungsvertrags setzt, analog zur Abgabe persoénlicher Empfehlungen in der Anlageberatung,
voraus, dass im Rahmen einer Eignungspriifung die Geeignetheit der Dienstleistung fiir den Kunden positiv gepriift werden konnte.
Es sind daher vollstandige Kundenangaben hinsichtlich finanzieller Verhaltnisse (Herkunft und Hohe lhres regelmaRigen
Einkommens, lhre Vermodgenswerte einschliellich der liquiden Vermégenswerte, Anlagen und Immobilienbesitz sowie lhre
regelmafigen finanziellen Verpflichtungen), einschliellich der Fahigkeit zur Verlusttragung, und der Anlageziele, einschliellich der
Risikotoleranz, sowie Angaben betreffend Nachhaltigkeitspraferenzen nétig. Bitte erteilen Sie uns in lhrem eigenen Interesse
korrekte, vollstandige und stets aktuelle Informationen.

Omicron kooperiert bezuglich Portfolioverwaltungen mit mehreren depotfiihrenden Banken. Bitte nehmen Sie diesbezliglich Kontakt
mit lhrem Betreuer auf und/oder beachten Sie die entsprechenden Hinweise in den einzelnen Strategiebeschreibungen.

Die Vermittlung von Finanzinstrumenten kann als Folge einer einmaligen oder laufenden Beratung sowie im Rahmen beratungsfreier
Geschafte erfolgen und basiert entsprechend auf der Rahmenvereinbarung fiir einmalige Anlageberatung sowie Vermittlung von
Finanzinstrumenten oder einem Dauer-Beratungsvertrag.

Omicron nimmt bei dieser Dienstleistung Kundenauftrdge an und Gbermittelt sie an die ausflihrenden Stellen, i.d.R. die Depotbanken
der Kunden. Mit der Ubermittlung ist der einmalige Vermittlungsauftrag abgeschlossen, selbst wenn es sich bei den Kundenauftragen
z.B. um ratierliche Kaufauftrdge handelt. Omicron hat neben gesetzlichen Berichtspflichten keine Nachbetreuungspflichten und
schuldet daher keine weiteren Dienstleistungen bzw. Tatigkeiten.

Sofern der Vermittlung eine Beratung vorangegangen ist und der Kundenauftrag auf einer persénlichen Empfehlung seitens Omicron
bzw. des Kundenbetreuers beruht, wurden im Vorfeld des Auftrags samtliche nétigen Kundeninformationen eingeholt. Im Falle von
beratungsfreien Geschéaften ist der Betreuer verpflichtet, vor der Vermittlung den Kunde um Angaben zu seinen Kenntnissen und
Erfahrungen im Anlagebereich zu bitten, damit die Angemessenheit von Finanzinstrumenten fir ihn beurteilt werden kann. Kommt
der Kunde dieser Bitte nicht nach, hat der Betreuer eine klare und unmissverstandliche Warnung auszusprechen, dass eine
Angemessenheitsprifung nicht stattfinden kann. Ebenso hat er den Kunden klar und unmissverstéandlich zu warnen, sollten
Finanzinstrumente nicht angemessen sein. In beiden Fallen ist das Ergebnis zu dokumentieren. Sollte der Kunde dennoch darauf
bestehen, darf Omicron die Vermittlung vornehmen.

Grundsatzlich steht fiir die Vermittlung dieselbe Produktpalette wie in der Anlageberatung zur Verfigung. Allerdings kénnen durch
die jeweiligen Zielmarktbestimmungen Produkte von der Vermittlung ausgeschlossen sein.

Sollten Sie als Kunde Geschéfte durch Omicron wiinschen, die gemaR § 58 WAG nur in der Ausfiihrung oder Annahme und
Ubermittiung von Kundenauftrigen bestehen, sich dabei nur auf nicht-komplexe Finanzinstrumente beziehen und
ausschlieBlich auf Kundenveranlassung erbracht werden, informieren wir Sie hiermit eindeutig dariiber, dass Omicron bei
der Erbringung dieser Dienstleistungen die Angemessenheit der Instrumente oder Dienstleistungen, die erbracht oder
angeboten werden, nicht gemaR § 57 priifen muss und der Kunde daher nicht in den Genuss des Schutzes der
Wohlverhaltensregeln gemaR WAG kommt.

Wertpapierdienstleistungen ohne Beratung: Findet im Zuge von Wertpapierdienstleistungen keine Beratung statt, sondern erfolgt
lediglich die Annahme und Ubermittlung von Auftragen, die ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, sind wir
als Wertpapierfirma verpflichtet, die Angemessenheit dieser Wertpapierdienstleistung zu beurteilen. Im Rahmen der
Angemessenheitsbeurteilung sind wir verpflichtet, Sie um Angaben zu |hren Kenntnissen und Erfahrungen im Anlagebereich in
Bezug auf den speziellen Typ der von uns angebotenen bzw. der von Ihnen gewiinschten Produkte oder Dienstleistungen zu bitten,
um beurteilen zu kdnnen, ob diese fiir Sie angemessen sind. Kommen wir im Zuge dieser Beurteilung zur Auffassung, dass das
betreffende Produkt oder die betreffende Dienstleistung flr Sie nicht angemessen ist, so warnen wir Sie deutlich wahrnehmbar, klar
und unmissverstandlich. Falls Sie die erforderlichen Angaben Uber Ihre Kenntnisse und Erfahrungen nicht oder unzureichend
machen, warnen wir Sie ebenfalls deutlich wahrnehmbar, klar und unmissverstandlich, denn ohne diese Informationen kénnen wir
nicht beurteilen, ob die angebotenen oder gewiinschten Finanzinstrumente oder Dienstleistungen fur Sie angemessen sind.

Wertpapierdienstleistungen mit Beratung: Findet im Zuge von Wertpapierdienstleistungen eine Beratung statt, sind wir als
Wertpapierfirma verpflichtet, die Geeignetheit dieser Wertpapierdienstleistung zu beurteilen, damit wir Ihnen Wertpapier-
dienstleistungen und Finanzinstrumente empfehlen kénnen, die flr Sie geeignet sind und insbesondere Ihrer Risikotoleranz und Ihrer
Fahigkeit, Verluste zu tragen, entsprechen. Zu diesem Zweck bendtigen wir Informationen Gber Ihre Kenntnisse und Erfahrungen im
Anlagebereich in Bezug auf den speziellen Typ der Produkte oder Dienstleistungen, Ihre finanziellen Verhaltnisse (Herkunft und
Hoéhe Ihres regelmafigen Einkommens, lhre Vermdgenswerte einschliellich der liquiden Vermoégenswerte, Anlagen und
Immobilienbesitz sowie lhre regelmafigen finanziellen Verpflichtungen), lhre Fahigkeit zur Verlusttragung, lhre Anlageziele sowie
lhre Risikotoleranz. Wertpapierdienstleistungen, die eine Geeignetheitsbeurteilung erfordern, sind die Portfolioverwaltung
(Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessensspielraum im Rahmen einer Vollmacht des Kunden, sofern
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das Kundenportfolio ein oder mehrere Finanzinstrumente enthalt) sowie die Anlageberatung (Abgabe personlicher Empfehlungen
Uber Geschafte mit Finanzinstrumenten an einen Kunden, sei es auf dessen Aufforderung oder auf Initiative des Erbringers der
Dienstleistung). Teilen Sie uns die notwendigen Informationen nicht mit, empfehlen wir Ihnen keine Wertpapierdienstleistungen oder
Finanzinstrumente.

Erfolgen Omicron Dienstleistungen gegeniber juristischen Personen, so betrifft die Einholung der Kenntnisse und Erfahrungen im
Anlagebereich jenen der vertretungsbefugten Personen. Im Falle kollektiver Vertretungsbefugnis ist dabei auf die geringsten
Kenntnisse und Erfahrungen vertretungsbefugter Personen abzustellen, ausgenommen es besteht eine Ressortverteilung bzw. eine
anderslautende interne Regelung des Kunden. Die finanziellen Verhaltnisse sowie Anlageziele haben sich auf die juristische Person
zu beziehen und sind daher unabhangig von den finanziellen Verhaltnissen und Anlagezielen vertretungsbefugter Personen.

Ist der Kunde eine Gruppe aus mindestens zwei natlrlichen Personen oder wird diese Gruppe von einer juristischen Person vertreten,
ist fur die Geeignetheitsbeurteilung folgendermafen zu verfahren: die Einholung der Kenntnisse und Erfahrungen im Anlagebereich
ist fir séamtliche Gruppenmitglieder vorzunehmen, bzw. so gegeben, ist hinsichtlich vertretungsbefugter Personen der juristischen
Personen anlog Absatz 1 anzuwenden. Die finanziellen Verhaltnisse sowie Anlageziele der Gruppe natlirlicher Personen bestimmen
sich fir die Gruppe gemal der Angaben des Mitglieds mit den niedrigsten Vermdgenswerten bzw. héchsten Verpflichtungen, der
geringsten Risikotoleranz sowie den moderatesten bzw. kurzfristigsten Anlagezielen. Anderslautende und Omicron
bekanntgegebene Vereinbarungen bzw. Festlegungen im Innenverhaltnis der Personengruppe und der sie vertretenden
juristischen Person sind hierbei jedenfalls zu beriicksichtigen, sofern sie Omicron schriftlich vorliegen.

Finanzinstrumente (Aktien, Anleihen, Fondsanteile, Optionen, Futures, Swaps etc.) bergen teils hohe Risiken in sich. Die Intensitat
dieser Risiken deckt dabei, je nach Art des Finanzinstruments, ein breites Spektrum von leichten Kursschwankungspotentialen tber
die Moglichkeit eines Totalverlustes bis hin zur Gefahr von Nachschlussverpflichtungen ab. Dementsprechend sollten Transaktionen
mit solchen Instrumenten sehr gut Gberlegt sein und besonderes Augenmerk auf die damit einhergehenden Risiken gelegt werden.

Die Schwankungsfreudigkeit bei Preisen bzw. Kursen von Finanzinstrumenten kann sich sprunghaft verandern und unterliegt zudem
gegebenenfalls u.a. auch. Wahrungsrisiken. Bitte berlicksichtigen Sie immer, dass Marktstérungen aufgrund von Schocks wie Terror,
Krieg, Systembrichen im Staats-, Finanz- und/oder Wirtschaftswesen signifikante und vorab unplanbare Auswirkungen auf das
Verhalten von Finanzinstrumenten haben kdnnen. Ebenso kénnen niedrig verzinste Anlageformen Uber lange Zeitrdume trotz
geringster Schwankungen zu erheblichen (Kaufkraft-) Verlusten filihren. Unter extremen Marktverhaltnissen kdnnen die
erfahrungsgemal® anzunehmenden bzw. geschatzten Schwankungsbreiten von Preisen und Kursen von Finanzinstrumenten,
Wahrungsrelationen etc. deutlich tberschritten werden und sowohl die Handlungsféahigkeit als auch der Zugriff auf lhr Vermdgen
auch flr langere Zeitraume unterbunden sein.

Vor diesem Hintergrund empfiehlt Omicron dem Kunden dringend, die angefiigten Risikohinweise genau zu lesen und
allfallige diesbeziigliche Unklarheiten oder Fragestellungen an Omicron heranzutragen.

Wenngleich die genannten Risikohinweise als im Sinne der gesetzlichen Vorgaben u.E. ausreichend detailliert anzusehen sind, so
modchten wir dennoch darauf hinweisen, dass die Lektiire ein eingehendes, persénliches Beratungsgesprach mit Inrem Betreuer iber
die Risiken konkreter Finanzinstrumente und Wertpapierdienstleistungen nicht ersetzen kann: selbst Produkte derselben Art von
Finanzinstrumenten kdnnen hinsichtlich deren tatsachlichen Risikogehalts deutlich voneinander abweichen (z.B. Staatsanleihen
guter Bonitat vs. sog. ,junk bonds®, also Hochrisikoanleihen). Ebenso kénnen Finanzinstrumente desselben urspriinglichen
Risikogehalts im Zeitablauf zu deutlich unterschiedlichen Risikoniveaus fiihren.

SchlieRlich mdéchten wir die Wichtigkeit eines persodnlichen Beratungsgesprachs auch vor dem Hintergrund des in der Praxis durchaus
haufig auftretenden Umstands betonen, dass die Risiken bei einem aus mindestens zwei verschiedenen Finanzinstrumenten oder
Wertpapierdienstleistungen zusammengesetzten Finanzinstruments bzw. —produkts oder Portfolios gré3er oder auch kleiner sein
kénnen als die mit jedem der einzelnen Bestandteile verbundenen Risiken.

Die obigen Ausflihrungen tber Finanzinstrumente treffen im Prinzip ebenso auf Wertpapierdienstleistungen zu. Dabei kdnnen zu den
spezifischen Risken einzelner Finanzinstrumente durch Empfehlungen bzw. Anlageentscheidungen von Beratern bzw.
Portfolio/Fondsmanager zusatzlich Risken, etwa hinsichtlich des Zeitpunktes, der Produktauswahl, der Portfoliozusammensetzung
kommen.

Omicron verwendet zur Kategorisierung von Finanzinstrumenten und Wertpapierdienstleistungen ein 7-stufiges System, das sich aus
dem SRRI (Synthetischer Risiko-Rendite-Indikator) bzw. aus dem jingeren SRI (Summary Risk Indicator) ableitet. Beide Kennzahlen
sind europaweit normiert und vereinheitlicht. Die Volatilitadtsbandbreiten der Omicron Risikoklassen richten sich nach der normierten
SRI-Abstufung. Wéhrend der SRRI die historischen Schwankungen z.B. von Fondsanteilspreisen angibt und lange Zeit fir die
Risikoeinstufung von Investmentfonds Verwendung gefunden hatte, beriicksichtigt der SRI sowohl die Volatilitat als auch das
Kreditrisiko, also die Bonitat der jeweiligen Emittenten. Es ist uns bewusst, dass diese Doppelgleisigkeit auf den ersten Blick
verwirrend erscheinen mag. Uber samtliche unterschiedliche Anwendungen betrachtet, macht es allerdings durchaus Sinn, diese
beiden Kennziffern parallel zu verwenden. Als Beispiel hierfiir sei eine historisch relativ schwankungsarme Anleihe angefiihrt, die
allerdings aufgrund der eher schlechten Bonitat des Emittenten eine hohe Ausfallswahrscheinlichkeit aufweist. Rein nach dem SRRI
— und damit nach der historischen Preisschwankung - betrachtet, wirde ein solches Finanzinstrument z.B. mit 2, und damit
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vergleichsweise risikoarm eingestuft werden. Eine Einstufung z.B. mit einem SRI von 6 — unter der Bericksichtigung der
Emittentenbonitat — wiirde hier durchaus ein realistischeres Bild, auch hinsichtlich der Risiko-/Ertragsrelation erbringen. Immerhin
erschopft sich der Risikogehalt eines Finanzinstruments niemals in seiner Preisschwankungsfreudigkeit! Sollten fir einzelne
Finanzinstrumente weder SRRI noch SRI berechnet werden, ordnet Omicron diesen Finanzinstrumenten eine als sinnvoll
anzusehende Kennzahl zu.

Nachstehend aufgelistet sind die Risikoklassen inkl. ausfihrlicher Beschreibungen, nach denen Omicron bei der Kategorisierung von
Finanzinstrumenten sowie Wertpapierdienstleistungen vorgeht und nach denen auch die Eignung fiir Kunden abgeprift wird. Im
korrespondierenden Omicron Kundenprofil sind die Risikoklassen in Schlagworten verkiirzt angefihrt. Zudem ist im Kundenprofil die
sehr wichtige Unterscheidung eingearbeitet, ob empfohlene oder vom Kunden ausgewahlte Finanzinstrumente bzw. Dienstleistungen
innerhalb der fiir den Kunden zutreffenden Risikoklasse eingeordnet sein zu haben, oder ob der Kunde eine Betrachtung liber den
Durchschnitt samtlicher Finanzinstrumente bzw. Dienstleistungen wiinscht. Diesfalls kdnnten auch weitaus riskantere
Finanzinstrumente in einem Depot eines gesamthaft z,B. konservativen Anlegers eingesetzt werden.

Im Rahmen der Portfolioverwaltung, und hier insbesondere bei standardisierten und strukturierten Vermogensverwaltungsstrategien,
ist die zuletzt genannte Durchschnittsbetrachtung immer vorgegeben. Das heift, dass Finanzinstrumente aus samtlichen
Risikokategorien eingesetzt werden und werden dirfen, und immer auf den aggregierten Risikogehalt des Gesamtportfolios
abgestellt wird.

Risikoklasse 1 — Risikoaverse Anleger / keine bis geringste Kursschwankungen

Der Anleger wiinscht bzw. akzeptiert keine bzw. nur minimale Kursschwankungen und tendiert daher ausschlielich zu Anlageformen
wie z.B. Sparbuch, Einlagen, Geldmarktfonds etc. Abhéngig vom jeweils aktuellen Zinsniveau kdnnen entsprechende Anlageformen
negative oder positive Ertrage erzielen. Durchschnittlich gewichtete Risikoklasse des Portfolios bis maximal 1,00.
Kursschwankungen, und damit auch Verluste, betragen vor Kosten aus aktueller Sicht bis ca.0,5% p.a. Die Anlagen kdnnen trotz
der geringen Kursschwankungen nicht als risikolos bezeichnet werden!

Risikoklasse 2 — Besonders konservative Anleger / sehr geringe Kursschwankungen

Der Anleger akzeptiert sehr geringe Kursschwankungen sowie den Eintritt von geringen Verlusten zugunsten hoherer
Ertragspotentiale als bei schwankungsfreien Anlageformen. Angestrebt wird hohe Stabilitdt sowie eine sehr geringe, méglichst stetige
Wertentwicklung fir das Gesamtportfolio. Kurzfristige Kursschwankungen sowie Verluste im niedrigen einstelligen Prozentbereich
fur das Gesamtportfolio sind akzeptabel und finanziell tragbar. Einzelne Portfoliokomponenten kénnen, sofern vom Anleger so
bestimmt, hohere Schwankungen bzw. Ausfallsrisiken aufweisen. Durchschnittlich gewichtete Risikoklasse des Portfolios bis
maximal 2,00. Kursschwankungen, und damit auch Verluste, betragen vor Kosten aus aktueller Sicht bis ca. 5% p.a.

Risikoklasse 3 — Konservative Anleger / geringe Kursschwankungen und Ausfallsrisiken

Der Anleger akzeptiert geringe Kursschwankungen sowie den Eintritt von Verlusten zugunsten héherer Ertragspotentiale als bei
schwankungsfreien sowie ausschliefllich zinsbezogenen Anlageformen. Angestrebt wird hohe Stabilitdt sowie eine geringe,
moglichst stetige Wertentwicklung fiir das Gesamtportfolio. Kurzfristige Kursschwankungen sowie auch nachhaltige Verluste im
héher einstelligen bis niedrig zweistelligen Prozentbereich fir das Gesamtportfolio sind akzeptabel und finanziell tragbar. Einzelne
Portfoliokomponenten kdénnen, sofern vom Anleger so bestimmt, hohe Schwankungen bzw. Ausfallsrisiken aufweisen.
Durchschnittlich gewichtete Risikoklasse des Portfolios bis maximal 3,00. Kursschwankungen, und damit auch Verluste, betragen
vor Kosten aus aktueller Sicht bis ca.12% p.a.

Risikoklasse 4 — Ausgewogene Anleger / mittlere Kursschwankungen und Ausfallsrisiken

Der Anleger akzeptiert deutliche Kursschwankungen sowie den Eintritt deutlicher Verluste um Wertsteigerungen seines Vermdgens
bzw. hohere Ertrage erzielen zu kdénnen. Angestrebt wird marktbedingte Schwankung sowie eine attraktive, zwangslaufig
schwankende Wertentwicklung fiir das Gesamtportfolio. Kurzfristig hohe Kursschwankungen sowie auch nachhaltige Verluste im
niedrigen zweistelligen Prozentbereich fir das Gesamtportfolio sind akzeptabel und finanziell tragbar. Einzelne
Portfoliokomponenten kdnnen, sofern vom Anleger so bestimmt, sehr hohe Schwankungen und Ausfallsrisiken bzw. Verluste
aufweisen. Durchschnittlich gewichtete Risikoklasse des Portfolios bis maximal 4,00. Kursschwankungen, und damit auch Verluste,
betragen vor Kosten aus aktueller Sicht bis ca. 20% p.a.

Risikoklasse 5 — Dynamische Anleger / hohe Kursschwankungen und deutliche Ausfallsrisiken

Der Anleger akzeptiert hohe Kursschwankungen sowie den Eintritt hoher Verluste um hohe Wertsteigerungen seines Vermdgens
bzw. hohe Ertrage erzielen zu kénnen. Angestrebt wird aktienmarktahnliche Schwankung sowie eine hohe, zwangslaufig deutlich
schwankende Wertentwicklung flir das Gesamtportfolio. Kurzfristig sehr hohe Kursschwankungen sowie auch nachhaltige Verluste
im mittleren zweistelligen Prozentbereich fir das Gesamtportfolio sind akzeptabel und finanziell tragbar. Einzelne
Portfoliokomponenten koénnen, sofern vom Anleger so bestimmt, hochste Schwankungen und Ausfallsrisiken bzw. Verluste
aufweisen. Durchschnittlich gewichtete Risikoklasse des Portfolios bis maximal 5,00. Kursschwankungen, und damit auch Verluste,
betragen vor Kosten aus aktueller Sicht bis ca. 30% p.a.

Risikoklasse 6 — Spekulative Anleger / sehr hohe Kursschwankungen und Ausfallsrisiken

Der Anleger akzeptiert sehr hohe Kursschwankungen sowie den Eintritt sehr hoher Verluste um spekulative Wertsteigerungen seines
Vermdgens bzw. hochste Ertrage erzielen zu kdnnen. Angestrebt wird Giber dem Aktienmarkt liegende Schwankung sowie eine sehr
hohe, zwangslaufig hoch schwankende Wertentwicklung fiir das Gesamtportfolio. Kurzfristig sehr hohe Kursschwankungen sowie
auch nachhaltige Verluste im hohen zweistelligen Prozentbereich fiir das Gesamtportfolio sind akzeptabel und finanziell tragbar.
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Einzelne Portfoliokomponenten kénnen, sofern vom Anleger so bestimmt, héchste Schwankungen und Ausfallsrisiken bzw. Verluste
aufweisen. Durchschnittlich gewichtete Risikoklasse des Portfolios bis maximal 6,00. Kursschwankungen, und damit auch Verluste,
betragen vor Kosten aus aktueller Sicht bis ca. 80% p.a.

Risikoklasse 7 — Extrem spekulative Anleger / héchste Kursschwankungen und Ausfallsrisiken, evtl.
Nachschussverpflichtungen

Der Anleger akzeptiert héchste Kursschwankungen sowie den Eintritt héchster Verluste bis hin zum Totalverlust um extreme
Wertsteigerungen seines Vermoégens bzw. héchste Ertrage erzielen zu kénnen. Angestrebt wird an Derivatemarkten Ubliche
Schwankung sowie hdéchste, zwangslaufig extrem schwankende Wertentwicklung fiir das Gesamtportfolio. Kurzfristig héchste
Kursschwankungen sowie auch nachhaltige Verluste bis hin zum Totalverlust sowie evtl. Nachschussverpflichtungen fiir das
Gesamtportfolio sind akzeptabel und finanziell tragbar. Samtliche Portfoliokomponenten kénnen hdchste Schwankungen und
Ausfallsrisiken bzw. Verluste aufweisen. Eine Limitierung der durchschnittlichen gewichteten Risikoklasse ist nicht vereinbar.
Kursschwankungen, und damit auch Verluste, kdnnen vor Kosten Uber 80% des Kapitaleinsatzes betragen bzw. diesen bei
Nachschussverpflichtungen sogar Gibersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die angegebenen Kursschwankungen unverbindliche SchatzgréRen und aus Vergangenheitsdaten
abgeleitet sind. Die Schwankungsfreudigkeit bei Preisen bzw. Kursen von Finanzinstrumenten kann sich sprunghaft verdndern und
unterliegt zudem gegebenenfalls u.a. auch. Wahrungsrisiken. Bitte berlicksichtigen Sie immer, dass Marktstérungen aufgrund von
Schocks wie Terror, Krieg, Systembriichen im Staats-, Finanz- und/oder Wirtschaftswesen signifikante und vorab unplanbare
Auswirkungen auf das Verhalten von Finanzinstrumenten haben kénnen. Ebenso kénnen niedrig verzinste Anlageformen Uber lange
Zeitrdume trotz geringster Schwankungen zu erheblichen (Kaufkraft-) Verlusten flhren, obwohl Sie kaum oder keine
Nominalwertveranderung bemerken (Nominalwertillusion). Unter extremen Marktverhaltnissen kdonnen die oben erwahnten,
geschatzten Schwankungsbreiten deutlich tberschritten werden und sowohl die Handlungsféhigkeit als auch der Zugriff auf lhr
Vermdgen auch fir lAngere Zeitraume unterbunden sein.

Hervorzuheben ist zudem flir samtliche Risikoklassen bzw. Finanzinstrumente das Inflationsrisiko:

Inflation im engeren Sinn beschreibt die Ausweitung der Geldmenge. In einem weiteren Sinn und im Ublichen Gebrauch steht der
Begriff Inflation auch fiir die Preissteigerungsrate oder Teuerung, bezeichnet also den Anstieg des allgemeinen und/oder der giiter-
bzw. dienstleistungsspezifischen Preisniveaus in einer Okonomie. Steigt das allgemeine Preisniveau, kann man fiir jede Geldeinheit
weniger Glter bzw. Dienstleistungen kaufen (Verteuerung). Folglich spiegelt die Inflation eine Abnahme der Kaufkraft pro Geldeinheit
wider — ein realer Wertverlust des Zahlungsmittels.

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld kann einerseits
infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten
(negativen) Einfluss auf die Wertentwicklung von Vermdgensgegenstanden haben.

Gegenteilige Effekte kdnnen im Rahmen einer Deflationsphase eintreten, also bei Zunahme der Kaufkraft je Geldeinheit Gber die
Zeit.

Wir weisen, eventuell wiederholend, ausdriicklich darauf hin, dass auch Finanzinstrumente, welche aktuell in niedrigen
Risikoklassen eingestuft sind, durchaus erhebliche Risiken bergen und zum volistiandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals fiihren kénnen. Beachten Sie hierzu bitte z.B. die Angaben von Produktkonzepteuren von Investmentfonds mit niedrigsten
Risikoeinstufungen betreffend die noétige finanzielle Verlusttragfahigkeit sowie insbesondere auch die Informationen zur
Glaubigerbeteiligung im Fall der Sanierung oder einer Abwicklung von Banken (Bail-In-Regelungen) im Rahmen der angefligten
Risikohinweise, zahlreiche historische Ausfalle auch ,erster Adressen“ sowie die Fluktuation an Wahrungen bzw. deren
Verschwinden schon alleine im Europa des 20. Jahrhunderts.

Omicron wird als Wertpapierfirma (WPF) gemaR § 3 Wertpapieraufsichtsgesetz 2018, welche geman Artikel 2 Ziffer 1 Buchstabe b)
der Disclosure-Verordnung Portfolioverwaltung erbringt sowie gemaf Artikel 2 Ziffer 11 Buchstabe d) der Disclosure-Verordnung
Anlageberatung anbieten kann, als Finanzmarktteilnehmer sowie Finanzberater eingestuft, und verpflichtet, folgende Informationen
(die gemal den Entwirfen zu den technischen Regulierungsstandards der europaischen Aufsichtsbehérden vom 2. Februar 2021
leicht zuganglich, nicht diskriminierend, kostenlos, auffallig, einfach, pragnant, verstandlich, fair, klar und nicht irrefilhrend zu sein
hat) offenzulegen.

Die Europaische Kommission hat dem européaischen Parlament, dem europdischen Rat, der europaischen Zentralbank, dem
europaischen Wirtschafts- und Sozialausschuss sowie dem Ausschuss der Regionen am 8. Marz 2018 den Rahmen fir den
Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums mitgeteilt (aus dem wir im Folgenden auszugsweise zitieren).

Mit der Annahme des Pariser Klimaschutz-Ubereinkommens und der UN-Agenda 2030 fiir nachhaltige Entwicklung entschieden sich
Regierungen auf der ganzen Welt, einen nachhaltigeren Weg fiir unseren Planeten und unsere Wirtschaft zu beschreiten. Die 17
Ziele der UN-Agenda 2030 fiir eine nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, kurz SDG) sollen in eine Zukunft
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leiten, welche Stabilitat, einen gesunden Planeten sowie faire, krisenfeste Gesellschaften sowie florierende Volkswirtschaften
gewabhrleisten.

Das Finanzwesen unterstiitzt die Wirtschaft, indem wirtschaftliche Tatigkeiten finanziert sowie Arbeitspldtze und Wachstum
geschaffen werden. Aus Sicht der EU-Kommission werden jedoch umweltbezogene und soziale Erwagungen bei
Investitionsentscheidungen nicht ausreichend beriicksichtigt. Dies soll sich mit dem Aktionsplan zur Finanzierung nachhaltigen
Wachstums andern.

Der Begriff ,nachhaltiges Finanzwesen® bezieht sich in der Regel auf die Berlicksichtigung umweltbezogener und sozialer
Erwagungen bei Investitionsentscheidungen. Bei den Umwelterwagungen geht es konkret um die Anpassung an den Klimawandel
und die Abschwéachung von dessen Folgen, aber auch um allgemeine Umweltaspekte (z.B. Luft- und Wasserverschmutzung,
Ressourcenverknappung und Verlust an biologischer Vielfalt) und damit verbundene Risiken (z.B. Naturkatastrophen).

Soziale Erwagungen konnen sich auf Fragen im Zusammenhang mit Ungleichheit, Teilhabe, Beschaftigungsverhaltnissen sowie
Investitionen in Menschen und Gemeinschaften beziehen. Umweltbezogene und soziale Erwagungen sind haufig miteinander
verflochten, da bestehende Ungleichheiten vor allem durch den Klimawandel noch verscharft werden kénnen. Die Kultur in
offentlichen und privaten Einrichtungen, die auch Managementstrukturen, die Beziehungen zwischen den Beschaftigten sowie die
Vergitung von Fihrungskraften einschlielt, spielt bei der Einbeziehung sozialer und umweltbezogener Erwagungen in den
Entscheidungsprozess eine wesentliche Rolle.

Der Aktionsplan fiir ein nachhaltiges Finanzwesen der europaischen Kommission ist Teil umfassenderer Bemihungen, die
Finanzfragen und seitens der EU definierte Erfordernisse der europaischen und der globalen Wirtschaft zum Nutzen des Planeten
und der Gesellschaft miteinander zu verkniipfen.

Als Teil des Finanzwesens unterstiitzt Omicron Bemihungen in Richtung einer lebenswerten Welt grundsatzlich, bewertet dabei
teilweise deutlich divergierende Anséatze jedoch nicht.

,Nachhaltigkeitsrisiko“ bezeichnet gemal Artikel 2 Ziffer 22 der Disclosure-Verordnung ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert von Investitionen bzw. (im Sinne des Leitfadens der Finanzmarktaufsicht FMA zum
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken vom 2. Juli 2020) auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation des
Unternehmens haben kénnte.

Omicron bezieht Nachhaltigkeitsrisiken geman ihrer Unternehmensstrategie in ihre Investitionsentscheidungen ein. Die Bewertung
von Nachhaltigkeitsrisiken zeigt derzeit keine relevanten Auswirkungen auf die Entwicklung verwalteter Portfolios, weil aufgrund der
breiten Diversifikation und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact auf die
Gesamtportfolios auszugehen ist, obgleich natirlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fiir die Zukunft
hat.

Omicron erkennt aktuell (als Finanzmarktteiinehmer im Rahmen der Portfolioverwaltung) weder potenziell wesentlich negative
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf Investitionsentscheidungsprozesse im Rahmen der Portfolioverwaltung noch auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation des Unternehmens.

Omicron beobachtet tatsédchliche oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
Investitionsentscheidungsprozesse im Rahmen der Portfolioverwaltung sowie auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und die
Reputation des Unternehmens laufend im Rahmen seiner Ublichen Risikomanagementstrategie (Risk Management) und kann ggf.
zeitnahe auf potenziell eintretende Risiken reagieren.

Omicron fiihlt sich in seiner Geschaftstitigkeit allgemeinen 6kologischen, sozialen und klimafreundlichen Werten
verbunden. Allerdings bezieht Omicron die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf
Investitionsentscheidungen bei der Portfolioverwaltung in Anbetracht der Art und des Umfangs der Téatigkeiten im strengen
Sinne der Disclosure-Verordnung derzeit nur auf ausdriicklichen Wunsch des Kunden ein! Zum einen stehen Finanzprodukte
und Finanzinstrumente, welche die Bestimmungen der Disclosure-Verordnung hinsichtlich offenzulegender Informationen
vollinhaltlich erfillen, derzeit nur eingeschrankt zur Verfiigung bzw. decken nicht das gesamte Investitionsspektrum der im Rahmen
der Portfolioverwaltung angebotenen Strategien ab. Zum anderen sind potenziell negative Auswirkungen insbesondere neuer und
im aktuellen Zusammenhang besonders geférderter Technologien und Techniken mit heutigem Wissensstand nicht zuverlassig
abschatzbar. Daher ist es Omicron derzeit nur bedingt mdglich, die Dienstleistung der Portfolioverwaltung im besten Interesse eines
an nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Bestimmungen orientierten Kunden zu erbringen bzw. tragt der Kunde das Risiko fiir
den Erfolg der Zielerreichung.

Omicron erwagt die Bertlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bei der Portfolioverwaltung aus eigenem zu einem spateren Zeitpunkt bzw. wird das Berlcksichtigen zu gegebener Zeit erneut prifen.

Im Falle der Ubernahme der kollektiven Vermogensverwaltung von Fondsportfolios aufgrund Delegation seitens
Verwaltungsgesellschaften durch Omicron, finden sich die entsprechenden Offenlegungen im Sinne der vorvertraglichen Information
in den jeweiligen Verkaufsprospekten der Investmentfonds.

Seite 10 von 27



micron

investment management
Ebenso bezieht Omicron die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei der Anlageberatung in
Anbetracht der Art und des Umfangs seiner Tatigkeiten sowie der Arten der Finanzprodukte, die Gegenstand der Beratung
sind, im strengen Sinne der Disclosure-Verordnung nur auf ausdriicklichen Wunsch des Kunden ein.

Omicron erkennt aktuell (als Finanzberater) weder potenziell wesentliche negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Anlageberatungstatigkeit noch auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Reputation des Unternehmens.

Omicron beobachtet tatsachliche oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Anlageberatungstatigkeit sowie auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage und die Reputation des Unternehmens laufend im
Rahmen seiner Ublichen Risikomanagementstrategie (Risk Management) und kann ggf. zeitnahe auf potenziell eintretende Risiken
reagieren.

Omicron erwagt die Berlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakioren bei der Anlageberatung aus
eigenem zu einem spateren Zeitpunkt bzw. wird das Berlicksichtigen zu gegebener Zeit erneut priifen.

Auf die Vergutungspolitik der Omicron hat die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken keine Auswirkung. Die Vergitungspolitik setzt
bei Investitionsentscheidungen im Rahmen der Portfolioverwaltung weder Anreize zum Eingehen von ibermafigen Nachhaltigkeits-
risiken noch zum Bevor- oder Benachteiligen von Finanzprodukten, die nachhaltige Investitionen bewerben (gemaf Artikel 8 der
Disclosure-Verordnung) oder anstreben (geman Artikel 9 der Disclosure-Verordnung).

Ebenso setzt die Vergltungspolitik der Omicron im Rahmen der Anlageberatung weder Anreize zum Eingehen von (bermaRigen
Nachhaltigkeitsrisiken noch zum Bevor- oder Benachteiligen von Finanzprodukten, die nachhaltige Investitionen bewerben (geman
Artikel 8 der Disclosure-Verordnung) oder anstreben (gemaf Artikel 9 der Disclosure-Verordnung).

Vergitungen fiir Finanzprodukte (z.B. Investmentfonds, Portfolioverwaltung), die gemal den Offenlegungen der Produkthersteller
(Finanzmarktteilnehmer) ggf. 6kologische oder soziale Merkmale oder nachhaltige Investitionen berlcksichtigen, werden in der
Vergutungspolitik im Vergleich zu sonstigen Finanzprodukten weder bevorzugt noch benachteiligt.

Omicron flhlt sich in seiner Geschaftstatigkeit generellen 6kologischen, sozialen und klimafreundlichen Werten verbunden, und
berlicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf Artikel 2 Ziffer 22 der Disclosure-Verordnung angemessen im Rahmen seiner (blichen
Risikomanagementstrategie (Risk Management).

Die Europaische Union hat es sich u.a. zum Ziel gesetzt, verstarkt fir Klima- und Umweltschutz einzutreten und hierbei zahlreiche
Verpflichtungen zu normieren. Siehe dazu auch die Ausfihrungen im Européischen Grinen Deal1 und in zahlreichen weiteren
Dokumenten (wie zum Beispiel den Mitteilungen ,Ein sauberer Planet fur alle“2 oder ,Ein klimaresilientes Europa aufbauen®3).
Ebenso hat sie sich den Kampf gegen den Klimawandel auf die Fahnen geschrieben. Auch wir als Unternehmen bekennen uns zu
nachhaltiger Verantwortung und beziehen neben dem Umweltschutz auch Aspekte der gesellschaftlichen Verantwortung sowie der
guten Unternehmensfihrung in unsere tagliche Arbeit ein.

In diesem Kapitel unserer Informationsbroschiire méchten wir wesentliche Aspekte und Grundlagen von Nachhaltigkeit im Sinne der
EU-Kriterien darstellen. Sie erhalten daher Informationen zu den unterschiedlichen, EU-rechtlichen Bedeutungen von Nachhaltigkeit,
inwiefern Sie Nachhaltigkeitskriterien bei Ihrer Investition berticksichtigen kdnnen und woran Sie erkennen kénnen, in welchen
Ausmal Ihre Investition nachhaltig im Sinne der EU ist. Bedenken Sie dabei bitte, dass sich die Informationen stets auf die EU-
Kriterien zur Nachhaltigkeit beziehen, die sich nicht zwingend mit lhren personlichen oder unseren Sichtweisen betreffend
Nachhaltigkeit decken missen. Sie erhalten im Rahmen der Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen selbstverstéandlich die
Maoglichkeit, die EU-Kriterien abzulehnen bzw. zu bestimmen, dass diese bei Ihren Investitionen nicht oder erst ab einem bestimmten
Zeitpunkt in der Zukunft berticksichtigt werden mussen.

Wir sind als Wertpapierunternehmen gesetzlich verpflichtet, Ihnen die folgenden Informationen vorab — also vor der Abfrage
lhrer Nachhaltigkeitspraferenzen oder einem etwaigen Beratungsgesprach — zu geben. Dadurch sollen Investoren die von der EU-
Kommission festgelegten Sichtweisen und Definitionen ebenso wie den Unterschied zwischen nachhaltigen und nicht-nachhaltigen
Finanzprodukten (wie zum Beispiel Investmentfonds) im Sinne der EU-Kriterien kennenlernen und verstehen. Wir ersuchen Sie
daher, die folgenden Informationen aufmerksam und vollstédndig zu lesen.

Fir Fragen zur Nachhaltigkeit im Sinne der EU sowie Fragen, die sich fiir Sie aus dieser Informationsbroschiire ergeben, stehen wir
bzw. Ihr personlicher Berater sehr gerne zur Verfligung.

"MITTEILUNG DER KOMMISSION AN DAS EUROPAISCHE PARLAMENT, DEN EUROPAISCHEN RAT, DEN RAT, DEN EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTS- UND

SOZIALAUSSCHUSS UND DEN AUSSCHUSS DER REGIONEN ,Der europaische Griine Deal* vom 11. Dezember 2019

2 MITTEILUNG DER KOMMISSION AN DAS EUROPAISCHE PARLAMENT, DEN EUROPAISCHEN RAT, DEN RAT, DEN EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTS- UND

SOZIALAUSSCHUSS, DEN AUSSCHUSS DER REGIONEN UND DIE EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK ,Ein sauberer Planet fiir alle — Eine Europaische

strategische, langfristige Vision fiir eine wohlhabende, moderne, wettbewerbsfahige und klimaneutrale Wirtschaft‘ vom 28. November 2018

3 MITTEILUNG DER KOMMISSION AN DAS EUROPAISCHE PARLAMENT, DEN RAT, DEN EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTS- UND SOZIALAUSSCHUSS UND

DEN AUSSCHUSS DER REGIONEN ,Ein klimaresilientes Europa aufbauen — die neue EU-Strategie fiir die Anpassung an den Klimawandel* vom 24. Februar 2021
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Die europaische Strategie zur Finanzierung einer nachhaltigen Wirtschaft sieht vor, dass die europaische Finanzindustrie bei der
Konzeption und dem Vertrieb von Finanzprodukten (wie beispielsweise Investmentfonds inkl. ETF, Anleihen etc.) dkologische
(Environment), soziale/gesellschaftliche (Social) und Kriterien der verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung (Good Governance)
zu berticksichtigen hat. Wir sprechen in diesem Zusammenhang von den so genannten ESG-Kriterien. Unternehmen gelten, einfach
gesagt, als nachhaltig im Sinne der EU, wenn sie durch ihre jeweilige wirtschaftliche Tatigkeit zum Erreichen eines definierten
Umweltzieles beitragen und dabei keines der anderen Ziele wesentlich beeintrachtigen.

Um einen einheitlichen Standard zu schaffen, was als ,nhachhaltige Geldanlage® gilt, hat der Europaische Gesetzgeber die
,Offenlegungs-Verordnung““ und die ,Taxonomie-Verordnung“® erlassen. Die Offenlegungs-Verordnung definiert nachhaltige
Investitionen im Allgemeinen, wahrend die Taxonomie-Verordnung die Offenlegungs-Verordnung beziiglich ,,6kologisch nachhaltigen
Investitionen“ konkretisiert. Dariiber hinaus hat die EU-Kommission die ersten Bewertungskriterien® fiir ausgewéahlte Umweltziele
definiert.

Derzeit sind die gesetzlichen Grundlagen nur teilweise bzw. lickenhaft vorhanden. Beispielswiese definiert die Taxonomie-
Verordnung lediglich sechs Umweltziele. Soziale bzw. gesellschaftliche Ziele sowie definierte Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung hat die EU-Kommission noch nicht endgliltig festgelegt. Ebenso gibt es erst fiir zwei der sechs Umweltziele
Bewertungskriterien, die beispielsweise festlegen, unter welchen Voraussetzungen eine wirtschaftliche Tatigkeit einen wesentlichen
Beitrag zum Klimaschutz leistet.

Ungeachtet dessen verpflichtet uns der europaische Gesetzgeber als Wertpapierunternehmen dazu, unsere bestehenden
und neuen Kunden nach deren Nachhaltigkeitspraferenzen zu fragen. Unter Nachhaltigkeitspraferenz versteht der europaische
Gesetzgeber jene Vorgaben eines Kunden, ob und inwieweit bei der (geplanten) Veranlagung Finanzinstrumente (wie beispielsweise
Investmentfonds, Aktien, Anleihen etc.) beriicksichtigt werden sollen, die Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen. Dazu sehen die
gesetzlichen Bestimmungen mehrere Mdglichkeiten vor. Als Anleger erhalten Sie dadurch die Mdglichkeit, nachhaltige Geldanlagen
im Sinne der EU-Kriterien zu tatigen, indem lhnen transparent dargelegt werden soll, wie sich die Investition von Geldern auf die
Umwelt (Okologie) und die Gesellschaft auswirken. Dazu ist u.E. anzumerken, dass diverse Auswirkungen allerdings erst zu einem
sehr viel spateren Zeitpunkt erfassbar bzw. messbar sein dirften und diesbezlgliche Einschatzungen ex-ante mit wesentlicher
Unsicherheit behaftet sind.

Nach der EU-Taxonomie-Verordnung gilt eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit dann als ,,0kologisch nachhaltig®, wenn

o die wirtschaftliche Tatigkeit zumindest einem Umweltziel (siehe weiter unten) dient und einen wesentlichen Beitrag zur
Erreichung dieses Ziels leistet,

o die wirtschaftliche Téatigkeit nicht gleichzeitig zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines oder mehrerer Umweltziele fuhrt,

o die wirtschaftliche Tatigkeit unter Einhaltung des festgelegten Mindestschutzes ausgelibt wird (betrifft Menschen- und
Arbeitnehmerrechte, Leitsatze in der Unternehmensfiihrung usw.), sowie

o dabei die entsprechenden technischen Vorgaben, die an Kennzahlen gemessen werden, eingehalten werden (z.B.
Schwellenwerte flir Emissionen oder CO2-FuRabdruck).

Sind diese Punkte erfiillt, handelt es sich um eine ,6kologisch nachhaltige“ Investition. Die EU-Taxonomie-Verordnung nennt dabei
sechs Umweltziele:

o Klimaschutz: Darunter versteht man Beitrdge zur Stabilisierung von Treibhausgasemissionen, also eine Vorgehensweise,
die den Anstieg der durchschnittlichen Erdtemperatur auf deutlich unter 2 °C zu halten versucht. Da es einige Wirtschafts-
tatigkeiten gibt, die sich negativ auf die Umwelt auswirken, kann ein wesentlicher Beitrag zu einem Umweltziel auch darin
bestehen, solche negativen Auswirkungen zu verringern. Beispiele hierfur sind der Ausbau klimaneutraler Mobilitat oder die
Erzeugung sauberer Kraftstoffe aus erneuerbaren Quellen.

o Anpassung an den Klimawandel: Darunter versteht man Tatigkeiten, welche nachteilige Auswirkungen des derzeitigen oder
kinftigen Klimas oder die Gefahr nachteiliger Auswirkungen auf die Tatigkeit selbst, Menschen, die Natur oder
Vermdgenswerte verringern oder vermeiden soll.

o Nachhaltige Nutzung und der Schutz von Wasser- und Meeresressourcen: Hierzu zahlt zum Beispiel der Schutz vor den
nachteiligen Auswirkungen der Einleitung von stadtischem und industriellem Abwasser.

o Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (,Recycling), aber auch die Verbesserung der Haltbarkeit und Reparaturfahigkeit
von Produkten.

o Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung: zum Beispiel Verbesserung der Luft-, Wasser- oder
Bodenqualitat in den Gebieten, in denen die Wirtschaftstatigkeit stattfindet, aber auch die Beseitigung von Abfall.

4 VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
5 VERORDNUNG (EU) 2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
5 DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/2139 DER KOMMISSION vom 4. Juni 2021 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates durch Festlegung der technischen Bewertungskriterien, anhand deren bestimmt wird, unter welchen Bedingungen davon auszugehen ist, dass eine
Wirtschaftstatigkeit einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz oder zur Anpassung an den Klimawandel leistet, und anhand deren bestimmt wird, ob diese
Wirtschaftstatigkeit erhebliche Beeintrachtigungen eines der librigen Umweltziele vermeidet
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o Schutz und Wiederherstellung der Artenvielfalt (Biodiversitit) und der Okosysteme: Gemeint sind hier unter anderem
nachhaltige Landnutzung und -bewirtschaftung oder die nachhaltige Waldbewirtschaftung.

Im Sinne der Taxonomie-Verordnung wird die wirtschaftliche Tatigkeit eines Unternehmens dann als ,0kologisch nachhaltig*
eingestuft, wenn sie mindestens zu einem der genannten sechs Umweltziele wesentliche Beitrage liefert und gleichzeitig die anderen
Umweltziele nicht wesentlich beeintrachtigt. Die technischen Einzelheiten werden durch so genannte delegierte Rechtsakte
festgelegt, die bis dato jedoch nur teilweise bzw. als Entwurf vorliegen. Zwei Beispiele solcher Bewertungskriterien zum besseren
Verstandnis:

o Gemal Anhang |, Punkt 3.9, der Delegierten Verordnung (EU) 2021/2139 leistet die Herstellung von Eisen und Stahl einen
wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz, wenn im Rahmen dieser Tatigkeit bei der Produktion von flissigem Roheisen der
Wert von 1,331 Tonnen CO2-Aquivalent’ pro Tonne fliissigem Roheisen nicht Giberschritten wird.

o Die wirtschaftliche Tatigkeit der Personenbeférderung im Orts- und Nahverkehr leistet gemaR Anhang |, Punkt 6.3, der
Delegierten Verordnung (EU) 2021/2139 einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz, wenn dabei keine direkten CO2-
Abgasemissionen verursacht werden. Hinsichtlich des Ubergangs zur Kreislaufwirtschaft vermeidet diese Téatigkeit erhebliche
Beeintrachtigungen eines der anderen Umweltziele, wenn sowohl in der Nutzungsphase (Wartung) als auch am Ende der
Lebensdauer der Flotte MalRnahmen zur Abfallbewirtschaftung im Einklang mit der Abfallhierarchie, unter anderem durch
Wiederverwendung und Recycling von Batterien und Elektronik (insbesondere von darin enthaltenen kritischen Rohstoffen)
bestehen.

Die MaRstabe der Taxonomie-Verordnung sind ebenso streng wie detailliert und sollen ein hdchstmogliches Mal an Nachhaltigkeit
sicherstellen. Die Herausforderung besteht aktuell darin, dass grundlegende politische Entscheidungen noch nicht abschlieRend
gefallt sind. Dies gilt zum Beispiel fiir die Frage der Einstufung von Kernenergie und dem fossilen Brennstoff Gas als nachhaltig unter
bestimmten Voraussetzungen. Zudem fehlen noch Regularien, die Unternehmen verpflichten, dariiber zu berichten, inwieweit ihre
wirtschaftlichen Tatigkeiten der Taxonomie entsprechen. Erste Schritte dahingehend werden gegenwartig unternommen, sind aber
noch nicht abgeschlossen.

Genau diese derzeit noch mehrheitlich fehlenden Informationen bendétigen wir und die Hersteller von Finanzprodukten, um den Grad
der Nachhaltigkeit einer Investition feststellen zu kénnen. Aktuell besteht angesichts der lickenhaften gesetzlichen Bestimmungen
und den sparlichen Taxonomiekonformen Informationen von Unternehmen die Herausforderung darin, Gberhaupt herauszufinden
welche Unternehmen bereits entsprechend der Taxonomie-Verordnung wirtschaften.

Die EU-Offenlegungs-Verordnung orientiert sich an den zuvor genannten ESG-Kriterien und legt fest, dass eine Investition dann als
nachhaltig gilt, wenn:

o (E) die Investition zur Erreichung eines Umweltziels beitragt (siehe hierzu den vorangehenden Abschnitt zu ,6kologisch
nachhaltigen” Investitionen) oder

o (8) die Investition zur Erreichung eines sozialen bzw. gesellschaftlichen Ziels beitragt, insbesondere eine Investition, die zur
Bekampfung von Ungleichheiten beitrdgt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die
Arbeitsbeziehungen fordert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter
Bevdlkerungsgruppen und

o die Investition kein Umweltziel oder soziales bzw. gesellschaftliches Ziel erheblich beeintrachtigt und

o (G) die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten bzw. verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung
anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Verglitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Herausforderung ist hier eine ganz ahnliche, wie die im Zusammenhang mit ,6kologisch nachhaltigen® Investitionen
beschriebene. Es fehlen derzeit die vollstdndigen regulatorischen Definitionen. Daher ist es schwierig, eine genaue Abgrenzung der
jeweiligen wirtschaftlichen Tatigkeiten vorzunehmen, die diesen Vorgaben entsprechen sollen. Die in den gesetzlichen Definitionen
genannten Schlusselindikatoren sind gesetzlich noch nicht definiert und missen in der Praxis erst noch entwickelt werden.

Zudem sind die Unternehmen derzeit noch nicht verpflichtet, entsprechend der genannten Schlisselindikatoren zu berichten.
Demzufolge fehlen in der nicht-finanziellen Berichterstattung von Unternehmen tberwiegend noch Informationen zu den relevanten
Schlisselindikatoren. Genau diese Informationen wiirden Finanzmarktteilnehmer (wie etwa die Hersteller von Investmentfonds oder
Portfolioverwalter) jedoch schon heute bendétigen, um nachhaltigkeitsbezogene Aspekte von Unternehmen bzw. wirtschaftlichen
Tétigkeiten im Sinne der EU-Kriterien bewerten zu kénnen. Entsprechend liickenhaft kénnen daher auch die Informationen zu
Finanzprodukten (wie beispielsweise Investmentfonds) sein, die Finanzberater bendtigen, um genannte Nachhaltigkeitspraferenzen
ihrer Kunden zu bertcksichtigen.

An diese Erfordernisse angepasste gesetzliche Bestimmungen hinsichtlich der Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen
liegen derzeit nur als Entwurf vor. Erst diese Richtlinie bzw. in weiterer Folge deren nationalstaatliche Umsetzung fiihrt detailliertere
Anforderungen an die Berichterstattung ein und schreibt vor, dass die Berichterstattung gemaR den verbindlichen EU-Standards fir
die Nachhaltigkeitsberichterstattung erfolgen muss.

7 Zur Berechnung der Treibhausgas-Emissionen werden die Emissionswerte aller Gase in CO2-Aquivalent umgerechnet. Zu den klimawirksamen Gasen zahlen
Kohlendioxid (CO2), das beim Verbrauch fossiler Brennstoffe entsteht, Methan (CH4), Lachgas (N20) und fluorierte Gase (F-Gase) (Quelle: Umweltbundesamt.at)
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Im Zuge einer Anlageberatung und Portfolioverwaltung sind wir als Anlageberater bzw. Portfolioverwalter im Rahmen der so
genannten ,Eignungsbeurteilung” verpflichtet, zu erheben, ob und inwiefern wir bei der Veranlagung lhres Kapitals die Nachhaltigkeit
von Finanzinstrumenten (wie Investmentfonds, Aktien und Anleihen) beriicksichtigen sollen.

Bei dieser Erhebung kénnen Sie zunachst folgende Angaben zu Ihrer Nachhaltigkeitspraferenz machen:

o Sie praferieren (insbesondere sozial und unternehmerisch) nachhaltige Finanzinstrumente im Sinne der EU-Offenlegungs-
Verordnung.

o Sie praferieren 0kologisch nachhaltige Finanzinstrumente im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung.

o Sie praferieren Finanzinstrumente, die nicht als ,nachhaltig” im Sinne der EU-Offenlegungs-Verordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung eingestuft werden, bei denen aber die fiir Sie wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt werden. Als Nachhaltigkeitsfaktoren gelten Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

o Sie préaferieren eine Kombination aus den vorgenannten Finanzinstrumenten.

o Sie haben keine Praferenz fur nachhaltige Finanzinstrumente im Sinne der EU-Kriterien und mdchten als
~hachhaltigkeitsneutral“ eingestuft werden.

Anschlieend kénnen Sie bei Vorliegen einer Praferenz auch angeben, welchen Mindestanteil im jeweiligen Finanzprodukt diese
Investition ausmachen soll sowie welche Parameter (zum Beispiel quantitative Werte) herangezogen werden sollen, um die
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermitteln. Derartige Parameter kdnnen etwa Indikatoren aus dem
Umweltbereich (zum Beispiel Energieintensitat eines Unternehmens/einer Branche, CO2-Fufiabdruck usw.) oder Indikatoren aus
dem sozialen/gesellschaftlichen Bereich (zum Beispiel Gender-Diversity/Geschlechtervielfalt im Vorstand, Umgang mit kontroversen
Waffen usw.) sein.

Wenn Sie Nachhaltigkeitspraferenzen nennen, wird Ihnen — sofern verfligbar - ein Produkt empfohlen, welches Ihren Nachhaltigkeits-
praferenzen (im Sinne der EU-Offenlegungs-Verordnung, EU-Taxonomie-Verordnung und/oder nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren*) entspricht.

*Eine Liste der wichtigsten Faktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsthemen auswirken (auch Principle Adverse Impact-Faktoren bzw. PAI-Faktoren) erhalten Sie auf Anfrage von
Omicron und/oder lhrem Berater.

Wenn Sie keine Nachhaltigkeitspraferenzen nennen und/oder sich dafur entscheiden, als ,nachhaltigkeitsneutral® eingestuft zu
werden (weil Ihnen beispielsweise uneingeschrankte Anlagechancen und -risiken als Anlagepraferenz wichtiger sind), dann bedeutet
das, dass wir bei der Anlageberatung bzw. Portfolioverwaltung — unter Beriicksichtigung lhrer sonstigen Anlagepraferenzen wie
Anlagehorizont, Risikoneigung-/toleranz, Erfahrungen und Kenntnissen usw. — sowohl Finanzinstrumente mit als auch ohne
nachhaltigkeitsbezogene Merkmale empfehlen bzw. einsetzen kénnen.

Wir dirfen Ihnen als Anlageberater bzw. Portfolioverwalter nur Investitionen empfehlen, die Ihren Anlagepraferenzen entsprechen —
dies gilt fiir alle Finanzinstrumente sowie auch hinsichtlich der Nachhaltigkeitspraferenzen.

Zuséatzlich dazu normieren die EU-Offenlegungs- und die EU-Taxonomie-Verordnung flr Finanzmarktteilnehmer, das sind
beispielsweise Hersteller und Anbieter von Finanzprodukten wie Investmentfonds, und Finanzberater umfassende
Offenlegungspflichten zu Nachhaltigkeitsrisiken. Diese umfassen insbesondere die Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
ihren Investitionsentscheidungen bzw. bei der Beratung einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der zu
erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite von Finanzprodukten, die zur Verfiigung gestellt bzw.
beraten/empfohlen werden.

Daruber hinaus sind Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater bei gewissen Finanzprodukten, die gemaR den EU-Verordnungen
als ,nachhaltig“ und ,0kologisch nachhaltig“ bezeichnet werden diirfen, verpflichtet, weitere Informationen zu diesen Produkten auf
deren Internetseiten offenzulegen. Diese zusatzlichen Informationspflichten betreffen aber nur folgende Finanzprodukte:

Verwaltete Wertpapierportfolios (Portfolioverwaltung),
Investmentfonds (OGAW),

Alternative Investmentfonds (AIF),
Versicherungsanlageprodukte (IBIPs),

Paneuropaische Private Pensionsprodukte (PEPPs) sowie
Altersvorsorgeprodukte und -systeme.

O O O O O O

Fir diese Finanzprodukte gibt es drei Kategorien, die lhnen zeigen, ob bzw. wie stark die Nachhaltigkeit im Finanzprodukt
berucksichtigt ist:
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o Finanzprodukte, die eine nachhaltige Investition anstreben (,dunkelgrine® Produkte gemaR Artikel 9 der EU-Offenlegungs-
Verordnung): Bei diesen Produkten ist die Nachhaltigkeit am starksten sichergestellt und die Informationspflichten am
umfangreichsten.

o Finanzprodukte, die dkologische oder soziale (oder eine Kombination beider) Merkmale bewerben (,hellgriine® Produkte
gemal Artikel 8 der EU-Offenlegungs-Verordnung): Bei diesen Produkten werden 6kologische oder soziale Merkmale
lediglich bericksichtigt bzw. beworben, wahrend ,dunkelgriine* Finanzprodukte ein Umweltziel explizit anstreben.

o Sonstige Finanzprodukte, die Nachhaltigkeitskriterien nicht, in geringem Umfang oder auf Basis anderer Standards als den
EU-Kriterien berlicksichtigen.

Diese zusatzlichen Informationspflichten gelten nur fiir gewisse Finanzinstrumente. Andere Finanzinstrumente, wie zum Beispiel
Unternehmensbeteiligungen, l6sen diese zusatzlichen Informationspflichten eventuell nicht aus bzw. ist das derzeit fraglich.
Unabhangig davon werden Ihre Nachhaltigkeitspraferenzen aber bei allen Finanzinstrumenten, die wir Ihnen empfehlen oder die wir
im Rahmen der Portfolioverwaltung einsetzen, bertcksichtigt.

.Sonstige” Finanzprodukte bzw. -instrumente, die sich im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit nicht an den EU-Kriterien orientieren,
investieren jedoch nicht per Definition klima- und umweltschadlich. Solche Finanzprodukte kénnen sehr wohl nachhaltig, 6kologisch,
ethisch und klimafreundlich investieren, sie orientieren sich dabei nur nicht an den EU-Kriterien, sondern an anderen Nachhaltigkeits-
Standards.

Der Begriff der Nachhaltigkeit deckt im europdischen Rechtsrahmen verschiedene Aspekte ab — insbesondere Okologische,
soziale/gesellschaftliche und unternehmerische Nachhaltigkeit. Die Umsetzung von Nachhaltigkeit im Sinne der Europaischen Union
hat bei vielen Unternehmen jedoch erst begonnen. Die Umsetzung von Nachhaltigkeitsthemen ist mit teilweise erheblichen Vorldufen
und Umsetzungsschwierigkeiten verbunden. Generell spricht man in diesem Zusammenhang von Transformation. Als Unternehmen
fuhlen wir uns 6kologischen, sozialen und klimafreundlichen Werten ebenso verbunden wie 6konomischen und sehen uns als Teil
dieses Transformationsprozesses, missen aber akzeptieren, dass das Produktspektrum an nachhaltigen Finanzprodukten im Sinne
der EU-Kriterien noch eingeschrankt ist und (wahrscheinlich) erst in Zukunft anwachsen wird.

Das eingeschrankte Spektrum an aktuell gesichert entsprechenden Finanzprodukten gemaR den EU-Nachhaltigkeitskriterien
schrankt uns bei der Erbringung unserer Anlageberatungsdienstleistungen ebenso ein wie bei Auswahl der Finanzinstrumente, die
wir in der Portfolioverwaltung einsetzen kénnen. Méchten Sie, dass Nachhaltigkeitspraferenzen im Rahmen der Anlageberatung
und/oder Portfolioverwaltung berticksichtigt werden, dann nehmen Sie damit zur Kenntnis, dass lhnen (bzw. uns im Rahmen unserer
erbrachten Wertpapierdienstleistungen) nur ein eingeschranktes Spektrum an in Frage kommenden Finanzprodukten (wie zum
Beispiel Investmentfonds und Vermégensverwaltungsstrategien) zur Verfligung steht.

Bedenken Sie bitte auch, dass nur tatsachliche Investitionen als ,,0kologisch nachhaltig“ oder ,nachhaltig“ im Sinne der EU gelten,
nicht jedoch Vermdgenswerte, die wir — beispielsweise auf Grund (negativer) Entwicklungen oder Erwartungen an den internationalen
Finanzmarkten — als Barbestand (,Cash®) oder in Form von Absicherungsinstrumenten halten, um Sie vor méglichen Kursverlusten
zu bewahren oder diese zu reduzieren. Von lhnen festgelegte Mindestanteile an nachhaltigen Investitionen missen daher
unabhangig von der (eventuell negativen) Markt- bzw. Kursentwicklung stets investiert bleiben. Diese Vorgabe betrachten wir im
Hinblick auf das Handeln im besten Interesse unserer Kunden als hinderlich/kontraproduktiv (und gehen auch davon aus, dass die
diesbeziiglichen Vorgaben auf gemeinsamen Druck von Anlegern und der Finanzindustrie spater abgeandert werden). An dieser
Stelle méchten wir zwei weitere Aspekte anflhren, die in den EU-Vorgaben nicht erdrtert werden bzw. die zumindest wir nicht
herauslesen konnten: Einschrdnkungen des Anlageuniversums sind i.d.R. risikoerh6hend, da die sehr wichtige Streuung eingeengt
wird, und bringen stets Verzicht auf Ertragspotentiale mit sich. (Unsere Anmerkungen verstehen Sie bitte keinesfalls als
beeinflussend. Wir halten es lediglich fiir wichtig - so wie bei anderen Entscheidungsgrundlagen - mdéglichst viele Parameter zu
berlcksichtigen.) Unter anderem deshalb bieten wie wir keine Vermdgensverwaltungsstrategien an, bei denen samtliche eingesetzte
bzw. einsetzbaren Finanzinstrumente den EU-Kriterien zur Nachhaltigkeit entsprechen. Ein weiterer Faktor ist, dass mit
Finanzprodukten, die den EU-Kriterien zur Nachhaltigkeit entsprechen, ein erhéhter administrativer (und damit finanzieller) Aufwand
verbunden ist.

Bedenken Sie dariiber hinaus bitte ebenfalls, dass wir bei der Nennung von Nachhaltigkeitspraferenzen, die in bestehenden
Wertpapierportfolios bisher noch nicht beriicksichtigt worden sind, verpflichtet wéaren, lhr Portfolio umgehend und unabhéngig von
der Marktsituation mit den (neu) genannten Nachhaltigkeitspraferenzen in Einklang zu bringen. Dies bedingt gegebenenfalls
Umschichtungen, die mit Kosten, dem Realisieren von Gewinnen und/oder Verlusten sowie steuerlichen Konsequenzen verbunden
sein kdnnen. (Dies wirde insbesondere auch sog. ,steuerliche Alt-Bestande“ betreffen!) In diesem Fall ist es daher iberlegenswert,
mit uns eine Frist zu vereinbaren, binnen welcher lhre Nachhaltigkeitspraferenzen in lhrem Portfolio beriicksichtigt und umgesetzt
werden sollen — eben um eine sofortige Umschichtung (mit genannten Konsequenzen) vermeiden.

Als Anlageberater bzw. Portfolioverwalter beziehen wir die Informationen lber die Nachhaltigkeit in Finanzinstrumenten aus den
offengelegten Informationen der jeweiligen Produkthersteller, zum Beispiel aus den regelmaRigen Berichten zu den
Finanzinstrumenten. Diese sind auch flr Sie, zum Beispiel auf den jeweiligen Internetseiten der Produktanbieter, einsehbar. Dort
finden Sie unter anderem eine Beschreibung der 6kologischen oder sozialen Merkmale oder des nachhaltigen Investitionsziels,
Angaben zu den Methoden, die angewandt werden, um die 6kologischen oder sozialen Merkmale der fir das Finanzprodukt
ausgewahlten nachhaltigen Investitionen zu bewerten, zu messen und zu Uberwachen sowie Informationen Uber die wichtigsten
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nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren von Finanzinstrumenten. Bedenken Sie, dass es sich dabei um
Informationen handeln kann, die sich auf Zeitraume beziehen, die in der Vergangenheit liegen und daher eventuell nicht mehr
aktuellen Gegebenheiten entsprechen.

In welchem Ausmald und in welcher Auspragung die Nachhaltigkeit bei den Produkten im Rahmen der Anlageberatung oder der
Portfolioverwaltung berilicksichtigt wird, hangt von Ihren Praferenzen ab, die Sie Ihrem Anlageberater oder Portfolioverwalter bei
lhrem Beratungsgesprach offenlegen. Wenn Sie uns Nachhaltigkeitspraferenzen nennen, empfehlen wir Ihnen im Rahmen der
Anlageberatung nur Finanzinstrumente bzw. treffen einschlagige Handelsentscheidungen in der Portfolioverwaltung, die Ihren
konkreten Nachhaltigkeitspraferenzen entsprechen.

Wenn Sie uns keine Nachhaltigkeitspraferenzen nennen, stufen wir Sie als ,,nachhaltigkeitsneutral® ein. Das heil’t, dass wir
in die Eignungsbeurteilung bzw. in die Auswabhl jener Finanzinstrumente, die wir lhnen gegebenenfalls empfehlen oder im Rahmen
der Portfolioverwaltung einsetzen, weiterhin lhre sonstigen Anlagepraferenzen (zum Beispiel Risikotoleranz, Erfahrungen und
Kenntnisse, Vermdgensverhaltnisse) einbeziehen. Die Nachhaltigkeit ist dann allerdings kein explizites Auswahl- bzw.
Ausschlusskriterium. Wir diirfen in diesem Fall sowohl Finanzinstrumente mit als auch ohne nachhaltigkeitsbezogene Merkmale
empfehlen bzw. einsetzen.

Sie sind nicht verpflichtet, sich fur eine der in dieser Information dargestellten Nachhaltigkeitspraferenz zu entscheiden. Wir sind als
Wertpapierunternehmen bemiht, lhnen ein Angebot unter Berlicksichtigung Ihrer Nachhaltigkeitspraferenzen unterbreiten zu
kénnen. Bitte haben Sie Verstandnis dafir, dass wir zum gegenwartigen Stand noch nicht auf eine ausreichende Datengrundlage
von Unternehmen und Produktanbietern zuriickgreifen konnen. Erst in naher oder ferner Zukunft werden Unternehmen verpflichtet
sein, in ihrer nicht-finanziellen Berichterstattung detaillierte Angaben zum Anteil ihrer Investition und ihrer Umsatze in wirtschaftlichen
Tatigkeiten zu machen, die zum Beispiel der Taxonomie-Verordnung entsprechen. Wir kdnnen daher das Erreichen lhrer
Nachhaltigkeitsziele nicht gewdahrleisten. Sehr wesentlich ist uns auch der Hinweis, dass wir keine Gewahr fur den Erfolg der
Zielerreichung durch ein nachhaltiges Investment ibernehmen. Sollten sich zum Beispiel in der Zukunft heute als nachhaltig
eingestufte (Ersatz-) Techniken bzw. die entsprechenden Unternehmen oder Finanzinstrumente als umweltschadlich, kritisch in
Bezug auf soziale/gesellschaftliche Werte oder gute Unternehmensfiihrung herausstellen, haben sie die damit verbundenen Risiken

selbst zu tragen.

Das WAG 2018 unterscheidet die Kundenkategorien des Privatkunden (darunter fallen regelmaRig Kleinanleger, aber auch
vermdgende Private, haufig Stiftungen und auch zahlreiche Unternehmen), des professionellen Kunden und der geeigneten
Gegenpartei. Omicron ist gesetzlich verpflichtet, fir jeden Kunden eine entsprechende Einstufung vorzunehmen und diese dem
Kunden mitzuteilen.

Der Privatkunde genief3t den vollen gesetzlich normierten Kundenschutz und ist definiert als ,ein Kunde, der kein professioneller
Kunde ist.“ Jeder Kunde, der kein professioneller Kunde im Sinne des Gesetzes ist, stellt somit einen Privatkunden dar. Wir weisen
Sie hiermit darauf hin, dass wir Sie grundsitzlich als Privatkunde einstufen (diese Einstufung gilt vorbehaltlich einer
anderslautenden schriftlichen Mitteilung von uns an Sie, etwa im Vertrag).

Der professionelle Kunde untergliedert sich in den professionellen Kunden ,kraft Eigenschaft und den professionellen Kunden ,kraft
Antrag".

Professioneller Kunde kraft Eigenschaft, somit allein aufgrund seiner Eigenschaft als bestimmtes Institut, sind z.B. Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen, Versicherungsgesellschaften, Kapitalanlagegesellschaften und Pensionsfonds sowie Staaten, Zentralbanken und
internationale und supranationale Einrichtungen (Weltbank, Internationaler Wahrungsfonds, Européische Investitionsbank etc.).
Professioneller Kunde kraft Antrag ist, wer als Kunde im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen eine solche
Einstufung wiinscht bzw. gegenliiber dem Anbieter von Wertpapierdienstleistungen beantragt und die diesbeziliglichen strengen
Anforderungen des Gesetzgebers erfiillt. Unter bestimmten Voraussetzungen kann daher ein Privatkunde auf seinen Wunsch und
mittels Antrag bei Omicron die Einstufung als professioneller Kunde erwirken. Ebenso kénnen unter bestimmten Voraussetzungen
Privatkunden oder professionelle Kunden auf ihren Wunsch und mittels Antrag bei Omicron die Einstufung als geeignete Gegenpartei
erwirken.

Bei Einstufung als professioneller Kunde verliert der zuvor als Privatkunde eingestufte Kunde wesentliche gesetzliche Schutzrechte.
Diese Einschrankungen umfassen insbesondere:

*  Eingeschrankte Informationspflichten vor Dienstleistungserbringung,
. Eingeschrankte Priifung der Eignung und Angemessenheit der Dienstleistungen und Produkte fiir den Kunden,

. Eingeschrankte Berichtspflichten.

Bei Einstufung als geeignete Gegenpartei werden diese Schutzrechte in noch weiterem Male eingeschrankt: Die geeignete
Gegenpartei charakterisiert sich vor allem dadurch, dass der Wertpapierdienstleister ihr gegentiber einen Gutteil der Schutznormen
bzw. Wohlverhaltensregeln nicht anwenden muss. Wenngleich die Einstufung als geeignete Gegenpartei grundsatzlich auch nicht-
institutionellen Marktteilnehmern offensteht, so sind in der Praxis als geeignete Gegenparteien — nicht zuletzt aufgrund der hohen
gesetzlichen Anforderungen an eine solche Einstufung — zumeist professionelle Kunden kraft Eigenschaft anzutreffen (Kreditinstitute,
Versicherungen etc.; siehe oben).
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Fir weitergehende Informationen Gber Kundeneinstufungsmdglichkeiten stehen wir Ihnen gerne in einem persénlichen Gesprach zur
Verfligung.

Das Alternative Investmentfondsgesetz (AIFMG) sieht in § 2 Abs 1 Z 42 in Bezug auf Zeichnungen von Alternativen Investmentfonds
(AIF) vor, dass sich Anleger unter Vorliegen folgender Voraussetzungen als ,Qualifizierte Anleger” einstufen lassen kénnen:

»Qualifizierter Privatkunde® ist ein Anleger,

a) der in einem vom Vertrag Uber die Investitionsverpflichtung getrennten Dokument bestatigt, dass er sich der Risiken im
Zusammenhang mit der beabsichtigten Investition bewusst ist und korrekte Informationen vorlegt, dass er tiber unbelastete
Bankguthaben und Finanzinstrumente gema § 1 Z 7 WAG 2018 im Wert von mehr als 250.000,- Euro verfiigt,

b) bei dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder sofern der Vertrieb nicht direkt erfolgt, die den Vertrieb durchfiihrende
natirliche oder juristische Person seinen Sachverstand, Erfahrungen und Kenntnisse bewertet hat,

c) bei dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder sofern der Vertrieb nicht direkt erfolgt, die den Vertrieb durchfiihrende
natirliche oder juristische Person davon hinreichend Uberzeugt ist, dass der Anleger in der Lage ist, seine
Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die mit der Investition einhergehenden Risiken zu verstehen und dass eine
solche Verpflichtung fiir den Anleger angemessen ist,

d) der sich verpflichtet, mindestens 10.000,- Euro in einen AIF zu investieren, sofern es sich nicht um einen AIF geman § 48
Abs. 1 Z1 bis 4 (kurz 6sterr. Publikums-AlF, oder Immobilienfonds oder Managed Futures Fund oder Private-Equity-
Dachfonds) oder § 49 Abs. 1 Z 3 lit. a bis ¢ handelt,

e) der die Investition zum Zwecke der Diversifizierung und Risikostreuung seiner bestehenden Vermdgensveranlagung
vornehmen wird.

Omicron stellt Ihnen im Bedarfsfall eine Beilage zum Kundenprofil zur Verfligung, in der Sie uns die vorgesehenen, erganzenden
Angaben mitteilen kénnen. Im Anschluss an die Ubermittlung teilt Ihnen Omicron die entsprechende Einschatzung mit.

Vor dem Hintergrund der gesetzlichen Anforderungen hat Omicron die folgenden Grundsatze der Auftragsdurchfihrung festgelegt,
die im Rahmen der Dienstleistungen der Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen sowie der Erteilung von Orders im Rahmen der
Portfolioverwaltung nach Mafigabe der Spezifika der jeweiligen Dienstleistungsart Anwendung finden.

Dabei gilt, dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an inlandischen Investmentfonds und Immobilien-Investmentfonds sowie
von Anteilen an ausléndischen Kapitalanlagefonds, deren Vertrieb in Osterreich zuldssig ist, (iber eine Depotbank keine Ausfiihrung
von Kundenauftrdgen im Sinne des § 62 Abs. 1 WAG 2018 ist.

Omicron ist nicht zur Erbringung der Wertpapierdienstleistung der Ausfiihrung von Auftragen berechtigt, sondern leitet Auftrége an
durchfiihrende Institute weiter. Dies sind (iblicherweise die Depotbanken der einzelnen Kunden, welche ihrerseits eine Ausfiihrungs-
bzw. Durchflihrungspolitik festlegen und dem Depotinhaber sowie Omicron zur Verfugung stellen. Diese Grundséatze finden
Anwendung auf die von Omicron erbrachten Wertpapierdienstleistungen der Portfolioverwaltung und der Annahme und Ubermittiung
von Auftragen. Im Rahmen der von den ausfilihrenden Instituten erbrachten Dienstleistung der Ausfiihrung von Auftragen kommen
die Grundsatze der jeweiligen ausfuhrenden Institute zur Anwendung. Die folgenden Grundséatze sind daher im Lichte dieses
einschrankenden Umstands zu verstehen.

Erteilt ein Kunde fiir die Durchfiihrung relevante Instruktionen bzw. Weisungen (z.B. Weiterleitung des Auftrags an einen bestimmten
Ausflihrungsplatz), so gehen diese den Ubrigen Grundsétzen der Durchfuhrungspolitik vor. Der Kunde wird in diesem
Zusammenhang ausdriicklich darauf aufmerksam gemacht, dass Weisungen des Kunden Omicron davon abhalten kénnen,
die MaBnahmen zu treffen, die sie im Rahmen ihrer Grundsiatze der Auftragsdurchfiihrung festgelegt und umgesetzt hat,
sodass die Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses bei Befolgung von Kundenweisungen nicht gewahrleistet ist.

Omicron legt folgende Grundsatze der Auftragsdurchfiihrung fest:

*  Omicron fiihrt Dienstleistungen im bestmdglichen Interesse des Kunden durch. Die Kontrolle und Uberprifung der
Sicherstellung dieses Interesses sowie der Erzielung bestmoglicher Ergebnisse fiir den Kunden verfolgt Omicron dabei
insbesondere dadurch, dass im Rahmen der Dienstleistungen der Annahme und Ubermittiung von Auftrdgen und der
Portfolioverwaltung gemaf diesen Grundsatzen vorzugehen ist und dies auch in regelmafigen Abstanden geprift wird.

*  Grundsatzlich ist das Gesamtentgelt (Preis/Kurs und Kosten) der wesentlichste Aspekt bei der Ermittlung des bestmdglichen
Ergebnisses. Im Sinne einer Gesamtbetrachtung aller relevanten Faktoren werden weitere wichtige Faktoren (etwa der
Preis des Finanzinstruments, die Kosten der Auftragsausfilhnrung, die Geschwindigkeit der Auftragsausfihrung, die
Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung und Abwicklung des Auftrags, die Art des Auftrags, Bérsendffnungszeiten)
ebenfalls bericksichtigt. Mit einer Gesamtbetrachtung aller Faktoren soll sichergestellt werden, dass das bestmdgliche
Ergebnis fir den Kunden erzielt wird. Omicron weist den Kunden allerdings ausdriicklich darauf hin, dass ein relevanter
Faktor in diesem Zusammenhang u.a. die vom Kunden gewahlte Depot fihrende Bank, deren vorhandene Anbindungen
bzw. Kooperationsvertrage mit Finanz-/Bérsenplatzen, sowie deren IT-Infrastruktur ist, welche die Ausfihrung der Auftrage
beschleunigen bzw. verzégern kann. Omicron fiihrt Auftrage nicht selbst aus und ist daher von den zur Verfligung gestellten
Méglichkeiten der depotfiihrenden Banken abhangig. Ausschlaggebend fir das bestmdgliche Ergebnis im Sinne der Kunden
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sind daher auch die jeweiligen Ausfiihrungsgrundsatze der vom Kunden gewahlten Depot fiihrenden Bank auf die an dieser
Stelle ausdruicklich verwiesen wird.

Die berechtigten Interessen des Kunden haben bei der Durchfiihrung von Dienstleistungen Vorrang vor den Interessen von
Omicron und ihrer Mitarbeiter.

Die Interessen verschiedener Kunden bzw. deren Auftrage werden gleich behandelt, eine Bevorzugung bestimmter Kunden
gegeniber anderen Kunden findet nicht statt.

Besteht bei der Durchfiihrung von Dienstleistungen die Gefahr, dass die Interessen eines Kunden ungleich den Interessen
eines anderen Kunden behandelt werden oder die Interessen eines Kunden nicht bestmdglich gewahrt sein kdnnten, so ist
die Geschéftsleitung und/oder Compliance hierliber unverziglich zu informieren. Die Geschéftsleitung legt sodann in
Abstimmung mit Compliance jene Schritte fest, die erforderlich sind, damit die Durchfiihrung der Dienstleistungen im
bestmdglichen Interesse aller betroffenen Kunden erfolgen kann.

Im Rahmen der Dienstleistung der Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen werden Kundenauftrage unverziiglich nach
Einlangen bei Omicron registriert, samtliche zur Abwicklung des Auftrags erforderlichen Schritte werden sorgfaltig gesetzt
und dokumentiert. Die Dokumentation wird im Unternehmen aufbewahrt.

Einlangende Kundenauftrage werden grundsatzlich der Reihe nach gemal dem Zeitpunkt ihres Einlangens bei Omicron
bearbeitet und unverziiglich an das zur Ausfiihrung berechtigte Institut (ausflihrendes Institut) weitergeleitet, es sei denn,
die Art des Auftrags oder die vorherrschenden Marktbedingungen machen dies unmdglich oder im Interesse des Kunden
ist anderweitig zu handeln.

Omicron informiert Privatkunden unverziiglich Uber alle wesentlichen Schwierigkeiten, die fiir die korrekte Weiterleitung des
Auftrags zur Ausflihrung relevant sind, sobald Omicron von einer solchen Schwierigkeit Kenntnis erlangt.

Die Annahme weiterzuleitender Kundenauftrage erfolgt an Werktagen von Montag bis Donnerstag von 10:00 Uhr
bis 16:00 Uhr und an Freitagen von 10:00 bis 13:00 Uhr. AuBerhalb dieser Zeiten eingehende Auftriage werden evtl.
erst am nachstfolgenden Werktag angenommen und bearbeitet.

Omicron stellt nach MaRRgabe des Umstandes, dass Omicron kein ausfiihrendes Institut ist, bestmdglich sicher, dass die fiir
Kunden seitens der ausfiihrenden Institute ausgefiihrten Auftrage umgehend und korrekt registriert und zugewiesen werden.

Omicron leitet Kundenauftrage sowie Orders im Rahmen der Portfolioverwaltung an das jeweilige ausfiihrende Institut
weiter. Bei diesen Instituten handelt es sich im Regelfall um die jeweilige Depotbank des Kunden, weshalb die Erstellung
eines Verzeichnisses der ausfuhrenden Institute bzw. Einrichtungen weder méglich, noch sinnvoll ist. Omicron Uberwacht
die Wirksamkeit der festgelegten Grundséatze, insbesondere die Qualitdt der Ausfihrung durch die genannten
Einrichtungen, regelmafig. Da Omicron kein ausfiihrendes Institut ist, beschranken sich die zur Analyse der erreichten
Ausfiihrungsqualitat seitens Omicron herangezogenen Verfahren und Methoden auf die laufende Beobachtung des
Entstehens von Ausfiihrungsméangeln im Rahmen der Tatigkeiten des jeweiligen ausfihrenden Instituts (z.B. falsche
Ausfiihrungsmenge, falsches Wertpapier, Missachtung von Limits etc.); gravierende Mangel in der Ausfihrung (wozu auch
eine hohe Frequenz von wiederkehrenden Fehlern im Rahmen der Ausflihrung zéhlt) werden seitens Omicron dokumentiert.

Eine Zusammenlegung mehrerer Kundenauftrage, einschlieRlich die Zusammenlegung von Orders im Rahmen der
Portfolioverwaltung fir verschiedene Kunden, und deren anschlieende Erteilung an ein ausfiihrendes Institut erfolgt seitens
der Omicron nur unter folgenden Bedingungen: a) Es ist unwahrscheinlich, dass die Zusammenlegung fiir den (die)
betreffenden Kunden nachteilig ist; b) jedem Kunden, dessen Auftrag mit anderen zusammengelegt werden soll, wird
mitgeteilt, dass eine derartige Zusammenlegung in Bezug auf einen bestimmten Auftrag nachteilig sein kann (allerdings nur,
sofern dies Uberhaupt nachteilig sein kann); c) die bestehenden Grundsatze der Auftragszuweisung regeln wirksam die
redliche Zuweisung auch im Hinblick darauf, wie das Volumen und der Preis von Auftrdgen die Zuweisung und
Teilausflihrung von Auftragen bestimmen.

Werden Kundenauftrdge zusammengelegt, so geht mit der Auftragsiibermittlung durch Omicron die Auftragszuweisung an
die jeweiligen Depotbanken bzw. ausfiihrenden Institute Uber.

Im Rahmen der Portfolioverwaltung kann Omicron gleichlautende Orders gemeinsam weiterleiten, weil gerade dies —
abhangig vom Anwendungsfall — die Gleichbehandlung verschiedener Kunden in Bezug auf die Kursbildung bestmdglich
gewahrleisten kann, die Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen unterliegen und im Zeitverlauf nach der Ordererteilung
eine Kursentwicklung zum Nachteil des einen oder anderen Kunden nicht ausgeschlossen werden kann. Omicron stellt in
diesem Zusammenhang durch die Ubermittiung dieser Auftrdge an und die Auftragszuweisung durch die jeweilige
Depotbank bzw. das jeweilige ausfiihrende Institut sicher, dass die an die Ausfliihrung anschlieBende Zuteilung zuvor
zusammengelegter Orders richtig und nach dem Prinzip der Fairness und Gleichbehandlung erfolgt.

Eine Zusammenlegung von Kundenauftragen mit Geschéften fiir eigene Rechnung der Omicron ist unzulassig.

Die Wahl des Ausfiihrungsplatzes erfolgt grundsatzlich durch das ausfiihrende Institut, es sei denn, der Kunde wiinscht im
Rahmen der Annahme und Ubermittiung von Auftrédgen einen bestimmten Ausfithrungsplatz oder Omicron gibt im Rahmen
der Portfolioverwaltung einen bestimmten Ausfiihrungsplatz gegeniiber dem ausfiihrenden Institut vor.

Wenngleich Omicron kein ausflihrendes Institut darstellt, so sei im Rahmen dieser Grundsatze entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben festgelegt, dass regulierten Markten und MTF (,multilateral trading facility“) Vorrang eingeraumt wird,
um die Ausflihrung sicherzustellen, sobald es die Marktbedingungen zulassen.
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Der Kunde wird im Rahmen dieser Grundsatze explizit darauf hingewiesen, dass die gegenstéandlichen Grundsétze
die Ausfiihrung von Kundenauftragen und Orders im Rahmen der Portfolioverwaltung auBerhalb eines
Handelsplatzes zulassen. Die Zustimmung des Kunden zu den Inhalten dieser Grundsétze stellt gleichzeitig seine
Zustimmung zu dieser Moglichkeit der Ausfiihrung von Auftragen auBerhalb eines Handelsplatzes dar.

Bei der Annahme und Ubermittlung eines Kundenauftrags in Bezug auf OTC-Produkte (zu denen auch maRgeschneiderte
Produkte gehoren) bzw. beim Féllen von Entscheidungen uber den Handel mit OTC-Produkten im Rahmen der
Portfolioverwaltung Uberprift Omicron die Redlichkeit des dem Kunden angebotenen Preises, indem Omicron Marktdaten
heranzieht, die bei der Einschatzung des Preises fiir dieses Produkt verwendet wurden, und - sofern moglich - diesen mit
ahnlichen oder vergleichbaren Produkten vergleicht.

Omicron ergreift im Rahmen der Annahme und Ubermittlung eines Kundenauftrags in Abstimmung mit der jeweiligen
Depotbank bzw. dem jeweiligen ausfiihrenden Institut unter Beriicksichtigung des Kurses, der Kosten, der Schnelligkeit, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen, relevanten Aspekte alle
hinreichenden MalRnahmen, um das bestmdgliche Ergebnis fiir seine Kunden zu erreichen. Liegt jedoch eine ausdriickliche
Weisung des Kunden vor, so folgt Omicron dieser ausdriicklichen Weisung.

Nimmt Omicron einen Auftrag eines Kleinanlegers an und Gbermittelt diesen an ein depotfihrendes oder ausfiihrendes
Institut, so bestimmt sich das bestmogliche Ergebnis nach der Gesamtbewertung, die den Preis des Finanzinstruments und
die Kosten im Zusammenhang mit der Ausfiihrung darstellt und alle dem Kunden entstandenen Kosten umfasst, die in
direktem Zusammenhang mit der Ausfihrung des Auftrags stehen, einschliefllich der Gebuhren des Ausfiihrungsplatzes,
Clearing- und Abwicklungsgebuhren und sonstigen Gebuhren, die Dritten gezahlt wurden, die an der Ausflihrung des
Auftrags beteiligt sind; dies allerdings — vor dem Hintergrund der Tatsache, dass Omicron kein ausfiihrendes Institut ist —
nur in dem Umfang, der von der Dienstleistungssphare der Omicron umfasst ist.

Aufgrund der obigen Ausfiihrungen ist ersichtlich, dass unter den zuvor genannten Faktoren (Kurs, Kosten, Schnelligkeit
etc.) in Bezug auf den Privatkunden den Faktoren Preis bzw. Kosten eine erhéhte und vorrangige Bedeutung zukommt. Im
Ubrigen wird die relative Bedeutung der genannten Faktoren — soweit in der Praxis anwendbar und relevant — von Omicron
anhand folgender Kriterien bestimmt: a) Merkmale des Kunden und dessen Einstufung als Privatkunde oder als
professioneller Kunde; b) Merkmale des Kundenauftrags, einschlieBlich Auftragen, die Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
umfassen; c) Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des betreffenden Auftrags sind; d) Merkmale der
Ausfiihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

Orders bzw. Kundenauftrage werden von Omicron zwecks Ausflihrung an ausflihrende Institute erteilt bzw. weitergeleitet,
die wiederum Uber Zugange zu den wichtigsten Ausflihrungsplatzen der Welt (New York, London, Frankfurt, Hongkong,
Tokyo etc.) verfugen. Die finf wichtigsten depotfliihrenden Banken (im Sinne von Art 65 Abs 6 DelVO (EU) 2017/565
,Wertpapierfirmen*“) sind: Moventum S.C.A. (Zweigniederlassung Osterreich), Easybank (BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit
und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse AG), Schelhammer Capital Bank AG (Graz), Liechtensteinische
Landesbank (Osterreich) AG (Wien). Liechtensteinische Landesbank AG (Vaduz)

Da Omicron kein ausfiihrendes Institut ist, verfiigt Omicron nicht Giber Zugange zu den weltweiten Ausfiihrungsplatzen und
steht mit diesen auch nicht in Vertragsbeziehungen. Hinsichtlich einer Auflistung der Ausfiihrungsplatze sei der Kunde
daher an das jeweilige ausfiihrende Institut bzw. die jeweilige Depotbank verwiesen.

Orders bzw. Kundenauftrage kénnen bdorslich oder auerborslich zur Ausfiihrung erteilt bzw. weitergeleitet werden.

Omicron flhrt Portfolioverwaltungsdienstleistungen auf Basis einer Dispositionsvollmacht der Kunden auf jenen Depots
durch, welche die Kunden zuvor bei den von ihnen gewahlten Depotbanken eréffnet haben. Jede Depotbank hat fiir die von
ihr erbrachten Dienstleistungen (insbesondere die Ausfiihrung von Auftrdgen) eigene Grundsatze zur Auftragsausfihrung
(auch ,Best Execution Policy“ oder ,Ausfiihrungspolitik“ genannt) festzulegen. Diese Grundsatze erhalt der Kunde direkt
von der jeweiligen Depotbank.

Omicron hat nach eingehender Prifung Kooperationsvertrdige mit namhaften Depotbanken (Kreditinstituten)
abgeschlossen. Davon abweichend kénnen auch andere Banken, welche die flr die gesetzeskonforme Erbringung der
angebotenen Wertpapierdienstleistungen zwingend notwendigen Voraussetzungen erfiillen, als Depotbank zum Einsatz
kommen. Wesentlich ist in jedem Fall, dass Omicron, basierend auf den einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen sowie
nach eingehender Prifung der Auswahlkriterien zum Schluss gelangt, dass die jeweilige Depotbank die bestmdgliche
Ausfiihrung der Kundenauftrage fiir das jeweilige Kundensegment gewahrleistet und daher in Abhangigkeit vom Wohnsitz
des Kunden als geeignete Depot fliihrende Bank zur Verfligung steht. Andere Banken kdnnen diese Anforderungen nicht
oder nur teilweise erflillen, was hohere Kosten und/oder eingeschrankte Funktionalitat der Wertpapierdienstleistung zur
Folge hatte. Der Kunde hat die Mdglichkeit, fiir eine sonstige Depot flihrende Bank zu optieren — dies gilt jedoch als Weisung
an Omicron und das bestmdgliche Ergebnis im Sinne der Omicron Best-Execution-Policy kann somit nicht sichergestellt
werden. Darlber hinaus gehend hat der Kunde bei Wahl einer anderen depotfiihnrenden Bank diese Bank anzuweisen, die
Orders der Omicron im Namen und auf Rechnung des Kunden auszufiihren sowie samtliche Auskinfte hinsichtlich
Ausfiihrungen, Depotstande und Kontobewegungen zu erteilen.

Omicron gibt unmissverstandlich und mit Grinden versehen bekannt, dass Omicron sich daflir entschieden hat,
Anforderungen gemaf Z 1 und 2 des § 185 Bdrsegesetz 2018 (,Mitwirkungspolitik®) nicht zu erfiillen. Zudem ist anzumerken
dass die genannten Bestimmungen ausschliefllich Gesellschaften mit Sitz im Inland betreffen. Eine diesbezlgliche
Offenlegung bzw. Information ist auf der Internetseite der Omicron veréffentlicht.
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Praambel: Omicron (Ubernimmt im Zusammenhang mit erbrachten Finanzdienstleistungen (Anlageberatung,
Vermdgensverwaltung und Annahme und Ubermittlung bzw. Vermittlung) keine Stimmrechtsvertretung. Dies wird mit jedem
Kunden schriftlich im entsprechenden Vertrag vereinbart. Jeder Kunde kann daher grundsatzlich seine Stimm- und weiteren
Rechte bezliglich gehaltener Finanzinstrumente uneingeschrankt selbst austiben bzw. sich hierbei vertreten lassen.

1) Omicron Uberwacht Gesellschaften, in deren Wertpapiere (fir Kunden) investiert wurde, Uber allgemein
zugangliche Informationskandle sowie Datenlieferanten. Persdnliche Gesprache mit Vertretern von
Gesellschaften inklusive einschlagigen Interessenstragern sind nicht vorgesehen. Dies dient gleichzeitig zum
Schutz vor Kenntniserlangung etwaiger nicht 6ffentlich bekannter Informationen.

2) In Entsprechung mit 1. fiihrt Omicron keine Dialoge mit Gesellschaften, in die Omicron (fiir Kunden) investiert.

3) Omicron bt keine Stimmrechte und andere mit Aktien verbundene Rechte fiir Kunden aus, da Omicron durch
Vertrage Uber Finanzdienstleistungen nicht zum Stimmrechtsvertreter bestellt wird.

4) Omicron arbeitet daher mit anderen Aktionaren solcher Gesellschaften, in welche fiir Kunden investiert wurde,
nicht zusammen.

5) Omicron vermeidet tatsachliche und potentielle Interessenskonflikte im Zusammenhang mit Engagements fur
Kunden dadurch, dass Omicron flr sich selbst keine Investitionen in Aktien tatigt.

e Daraus resultiert, dass Omicron mangels Teilnahme an Hauptversammlungen bzw. sonstigen Abstimmungen keine
Informationen hinsichtlich erfolgter Stimmabgabe bzw. hinsichtlich des Stimmverhaltens verdffentlichen kann.

* Die hiermit dargestellten Grundséatze sind dem Kunden vor Dienstleistungserbringung bzw. vor Vertragsabschluss zur
Kenntnis zu bringen und bedurfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch den Kunden. Diese Bestatigung erfolgt im
Rahmen des Gesprachsprotokolls.

* Diese Grundsatze werden anlassbezogen aktualisiert. Darliber hinaus werden sie einmal jahrlich einer Revision durch die
Geschéftsleitung unterzogen.

Omicron hat als Rechtstrager i.S. Des WAG 2018 geeignete Vorkehrungen zu treffen, um Interessenkonflikte zwischen ihr selbst,
relevanten Personen, vertraglich gebundenen Vermittlern, Wertpapiervermittlern oder anderen Personen, die mit ihr direkt oder
indirekt durch Kontrolle verbunden sind, einerseits und ihren Kunden andererseits oder zwischen ihren Kunden untereinander zu
erkennen und zu vermeiden oder zu regeln, die bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, Anlagetatigkeiten und
Nebendienstleistungen oder einer Kombination derselben entstehen, einschliellich derjenigen, die auf den Erhalt von Vorteilen von
Dritten oder durch die eigene Vergiitungsstruktur oder sonstige eigene Anreizstrukturen zuriickgehen. Daher hat Omicron in Einklang
mit den gesetzlichen Bestimmungen im Unternehmen Leitlinien fir den Umgang mit Interessenkonflikten (,Interessenkonfliktpolitik*)
festgelegt, um Interessenkonflikte bestmaoglich zu verhindern, zu erkennen und im Interesse der Kunden rasch zu I6sen.

Die Interessenskonfliktpolitik der Omicron enthalt folgende wesentliche Richtlinien (Auszug):

* Die Interessen des Kunden gehen denen der Omicron stets vor.

* Jeder Mitarbeiter hat im Rahmen seiner Tatigkeit darauf zu achten, Interessenkonflikte zu vermeiden und entsprechendes
Konfliktpotential bereits friihzeitig zu erkennen.

* Besteht die Gefahr einer Realisierung eines Interessenkonfliktpotentials, so ist unverzuglich der im Unternehmen benannte
Compliance-Beauftragte zu informieren, der gemeinsam mit der Geschéftsleitung eine Ldsung erarbeitet, welche die
Interessen des Kunden vollumfanglich wahrt und der Verpflichtung des Unternehmens zum Handeln im besten Interesse
des Kunden entspricht.

* Kann ein Interessenkonflikt nicht zugunsten des Kunden in zufriedenstellendem Male beseitigt werden, so hat Omicron
den Kunden Uber diesen Umstand zu informieren.

*  Winscht der Kunde trotz erfolgter Information Uiber das Vorliegen eines Interessenkonflikts anhand einer schriftlichen
Bestatigung die Inanspruchnahme der Wertpapierdienstleistung, so kann Omicron die Dienstleistung fiir den Kunden
erbringen.

* Jeder Mitarbeiter hat zur Vermeidung von Interessenkonflikten die Anweisungen uber personliche Mitarbeitergeschafte zu
beachten und einzuhalten.

Omicron wird fallweise als Fondsmanager bzw. - berater agieren sowie fallweise Emittenten von Zertifikaten beraten. Zudem wird
Omicron exklusive Vertriebsvereinbarungen mit Fondsgesellschaften bzw. sonstigen Produktkonzepteuren eingehen. In diesem
Zusammenhang kdnnen Interessenskonfliktpotentiale entstehen, da Omicron flir genannte Tatigkeiten bzw. im Rahmen genannter
Vereinbarungen (Management- bzw. Berater) Entgelte und/oder Vertriebsvergltungen erhalt. Unter eigenen Investmentfonds sind
jene Investmentfonds zu verstehen, fir die Omicron auf der Grundlage eines Managementvertrages mit der betreffenden
Verwaltungsgesellschaft (KAG) das Fondsmanagement durchfiihrt. Bei diesen Fonds erhalt Omicron zusatzlich zu den oben
angefiihrten Provisionen einen marktiblichen Teil der Verwaltungsgebuhr It. Fondsprospekt als Entgelt fiir das Fondsmanagement
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und kann weiters im Falle einer positiven Kursentwicklung des Fonds eine so genannte Performancegebiihr in marktiblicher Héhe
erhalten. Details dazu stellen wir lhnen auf Nachfrage zur Verfligung.

Der Einsatz von eigenen Investmentfonds der Omicron erfolgt z.B. zur Vermeidung haufiger Transaktionen auf steuerlich und
kostenseitig starker belasteter Depotebene sowie zur Erreichung breiterer Streuung und genauerer Steuerung der
Portfoliozusammensetzungen. Des Weiteren setzt Omicron Investmentstrategien fiir Fonds-Promotoren bzw. -Initiatoren um, die
selbst nicht Uber die erforderliche Konzession und/oder Infrastruktur verfligen.

Diese Produkte werden - selbstverstandlich ausschlieBlich sofern geeignet bzw. angemessen - auch in die Wertpapier-
dienstleistungen der Omicron fir Kunden eingebunden. Eine Aufstellung von Omicron gemanagten bzw. beratenen Produkten kann
bei Omicron eingeholt werden.

Omicron wird mittels direkter Vereinbarungen und/oder Uber Depotbankverbindungen zahlreiche Finanzinstrumente anbieten, fur
welche seitens der Produktkonzepteure Vertriebsprovisionen und/oder Vertriebsfolgeprovision angeboten werden. Omicron wird
diese Provisionen, soweit dies gesetzlich zulassig ist, im Rahmen der Vermittlung annehmen. Ausdriicklich nicht zulassig ist die
Annahme dieser Provisionen bzw. sonstiger Vergutungen im Rahmen unabhéngiger Beratung sowie Portfolioverwaltung, mit
geringfugigen, nachstehend dargestellten Ausnahmen.

Die dem Kunden im Rahmen der Dienstleistungserbringung durch Omicron entstehenden Kosten, Nebenkosten und Geblhren
unterscheiden sich nach den einzelnen Dienstleistungsbereichen des Unternehmens wie folgt:

Im Dienstleistungsbereich der Anlageberatung kénnen je nach Vereinbarung zwischen dem Kunden und Omicron einmalige
Pauschalentgelte, periodisch fallige Pauschalentgelte, Entgelte gemal vereinbarten Stundensatzen nach aufgewendeten Stunden
und / oder erfolgsabhangige Entgelte zur Verrechnung gelangen. Der vereinbarte Dienstleistungskatalog inkl. Berichtswesen sowie
die inhaltliche Ausgestaltung der Entgelte sowie deren Hohe und Zahlungsperioden bzw. -falligkeiten werden individuell zwischen
dem Kunden und Omicron im Rahmen eines Beratungsvertrags festgelegt.

Im Dienstleistungsbereich der Portfolioverwaltung bzw. des Fondsmanagements konnen je nach Vereinbarung periodisch fallige
Pauschalgebiihren, periodisch fallige Verwaltungsentgelte (,Management Fees“) und/oder erfolgsabhangige Entgelte (,Performance
fees®) zur Verrechnung gelangen. Die inhaltliche Ausgestaltung der Entgelte sowie deren H6he und Zahlungsperioden bzw. -
falligkeiten werden mit der gewahlten Anlagestrategie oder individuell zwischen dem Kunden und Omicron festgelegt.

Im Dienstleistungsbereich der Annahme und Ubermittiung von Auftrdgen (,Vermittlung®) nimmt Omicron die fiir die
Vermittlungstatigkeit seitens der Produktkonzepteure vorgesehenen Vermittlungsprovisionen sowie Vermittlungsfolgeprovisionen an,
sofern dies gesetzlich zuldssig ist. Diese Vermittlungsprovisionen werden z.B.im Falle von Investmentfonds aus den
Ausgabezuschlagen (Agios) finanziert und entsprechen in ihrer Hohe bis zu diesem Ausgabezuschlag, tblicherweise von 0,00% bis
7,00%. Vermittlungsfolgeprovisionen sind i.d.R. in die Managementgeblhren der Investmentfonds eingepreist und entsprechen in
ihrer Hohe ublicherweise von 0,00% bis zu 1,00 % p.a. des Investitionsvolumens. Fallweise wird zudem anteilig eine
erfolgsabhangige Managementgebiihr an den Vertrieb vergltet.

Aktien und Anleihen weisen Ublicherweise keine Vertriebsprovisionen auf, in Ausnahmefallen und/oder in der Emissionsphase kann
es zu Provisionszahlungen kommen.

Zertifikate, Optionsscheine etc. kodnnen Vertriebsprovisionen, z.B. infolge eines Aufschlags auf den Nettokurs sowie
Vertriebsfolgeprovisionen ausweisen.

Die Annahme und Einbehaltung der genannten Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen sowie die Gewahrung von Vergitungen an
Dritte steht unter der Voraussetzung, dass die Zuwendungen mit einer Wertpapierdienstleistung oder —nebenleistung
zusammenhangen und darauf ausgerichtet sind, (fortlaufende) Qualitédtsverbesserungen der Dienstleistung zu erméglichen.

Als qualitdtsverbessernde Maflinahmen fihrt Omicron insbesondere folgende MalRnahmen durch:

e Erbringung nicht-unabhangiger Anlageberatung und den Zugang zu einer breiten Palette geeigneter Finanzinstrumente
einschlielllich einer angemessenen Zahl von Finanzinstrumenten dritter Produktanbieter ohne enge Verbindungen zu
Omicron.

e Erbringung nicht-unabhangiger Anlageberatung unter zu einem wettbewerbsfahigen Preis erfolgende Gewahrung eines
Zugangs zu einer breiten Palette von Finanzinstrumenten, die geeignet sind, den Bedirfnissen des Kunden zu entsprechen,
darunter eine angemessene Zahl von Finanzinstrumenten dritter Produktanbieter ohne enge Verbindung zu Omicron in
Kombination mit der Ubermittiung periodischer Berichte (iber die Wertentwicklung sowie die Kosten und Gebiihren der
Finanzinstrumente.

e Zugang zur Anlageberatung durch die Vor-Ort-Verfligbarkeit von qualifizierten Beratern.

Samtliche Kosten und Nebenkosten, welche dem Kunden durch die Dienstleistungserbringung der Omicron entstehen, werden
diesem gegentiber vollstandig offengelegt. Dabei kommt es vor Erbringung der Dienstleistung zu einem sog. Ex-Ante Kostenausweis,

Seite 21 von 27



micron

investment management

der immer nur eine bestmdgliche Schatzung darstellen kann. Mindestens einmal jahrlich werden im Ex-Post Kostenausweis die
tatsachlich angefallen Kosten vollstéandig ausgewiesen.

Omicron handelt bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gegeniber ihren Kunden stets ehrlich, redlich und professionell
im bestmdglichen Interesse des Kunden. Vor diesem Hintergrund nimmt Omicron keine unzuldssigen Vorteile im Sinne der
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen von Dritten an. Omicron kann allerdings von Dritten Vorteile annehmen und behalten, sofern der
Vorteil darauf ausgelegt ist, die Qualitat der fur die Kunden erbrachten Dienstleistungen zu verbessern. Vorteile in diesem Sinn sind
Gebuhren, Provisionen, sonstige Geldleistungen oder nicht in Geldform angebotene Zuwendungen. Zu letzteren zahlen
beispielsweise die Teilnahme an Konferenzen, Seminaren, und anderen Bildungsveranstaltungen, vertretbare Bewirtungskosten
oder schriftliche Materialien von Dritten und/oder Produktkonzepteuren. Die Annahme geringfligiger, nicht-monetarer Zuwendung ist
unter gleichzeitiger Qualitatsverbesserung der erbrachten Dienstleistungen ebenfalls gestattet im Rahmen der Portfolioverwaltung
sowie im Rahmen unabhangiger Anlageberatung.

In Bezug auf § 54 WAG 2018 weisen wir darauf hin, dass Omicron von Dritten bereitgestellte Analysen nicht annimmt oder aber aus
eigenen Mitteln direkt bezahlt. Ausgenommen hiervon ist die Annahme von solchen Analysen, welche aufgrund weiter Verbreitung
bzw. &ffentlicher Zuganglichkeit keinen wesentlichen Vorteil darstellen und daher geringfligige, nicht-monetare Zuwendungen bei
gleichzeitiger Verbesserung der Dienstleistungen durch Omicron darstellen.

Bei der Kooperation mit sog. Tippgebern vergiitet Omicron fiir die Namhaftmachung bzw. Zufiihrung von Interessenten den Tippgeber
aus erzielten Erlésen bzw. eigenen Mitteln. Ebenso verglitet Omicron fiir die Vermittlung von Vermégensverwaltungsvertragen durch
gewerbliche Vermoégensberater und Wertpapiervermittler aus erzielten Erlésen bzw. eigenen Mitteln. Dadurch entstehen Kunden
keine zusatzlichen Kosten. Die Hohe der Entlohnung ist abhangig von der jeweiligen Vereinbarung und kann bis zu 100% der
Errichtungsgebiihr sowie bis zu 50% der Managementgebiihr betragen.

Fir weitergehende Informationen Uber Kosten und Nebenkosten beachten Sie bitte die jeweiligen Produktunterlagen und stehen wir
lhnen gerne in einem persoénlichen Gesprach zur Verfiigung. Hinsichtlich derjenigen Geblhren und Kosten, welche zwar in
Zusammenhang mit unseren Wertpapierdienstleistungen stehen, von uns allerdings weder verrechnet, noch lukriert werden oder von
uns bestimmbar sind (z.B. Depot- und Kontoflihrungsgeblhren bei Banken), durfen wir Sie an das betreffende (Kredit-)Institut
verweisen.

SchlieBlich weisen wir gem. § 73 (9) WAG 2018 auf die Publikation der FMA iiber Bandbreiten fiir marktiibliche Entgelte von
Wertpapierfirmen hin (www.fma.gv.at).

Gemal den aufsichtsrechtlichen Vorgaben haben Wertpapierfirmen Grundsatze fiir das Beschwerdemanagement festzulegen, die
von der Geschéftsleitung zu beschlieRen sind und eindeutige, genaue und aktuelle Informationen Uber das Verfahren zur Abwicklung
von Beschwerden enthalten missen.

Omicron legt folgendes Beschwerdeverfahren im Unternehmen fest:

« Das Unternehmen verfiigt Uber einen Beschwerde-Beauftragten, der die Verantwortung fiir die Bearbeitung und
Dokumentation von Beschwerden tragt.

* Der Kunde hat folgende Méglichkeiten der Mitteilung einer Beschwerde an das Unternehmen, die vom Unternehmen
diesbeziglich als zuldassige Kommunikationswege akzeptiert werden (Kontaktangaben der Beschwerdemanagement-
Funktion):

a. Per Post an den deklarierten Hauptsitz der Omicron,

b. per E-Mail an office@omicron-im.com,

c. per Telefon an T: +43-1-890 7070-104,

d. durch personliches Gesprach mit einem Mitarbeiter des Unternehmens in den Geschaftsraumlichkeiten des
Unternehmens oder nach Vereinbarung andernorts.

. Der Mitarbeiter, der die Beschwerde erhalt bzw. zur Kenntnis nimmt, hat die Beschwerde — sofern er nicht ohnedies der
Beschwerde-Beauftragte ist — unverziiglich an den Beschwerde-Beauftragten in der eingelangten schriftlichen Form oder,
wenn die Beschwerde per Telefon oder durch persodnliches Gesprach kommuniziert wurde, in Form einer kurzen
Gesprachsnotiz weiterzuleiten. Langt die Beschwerde beim Beschwerde-Beauftragten ein, so hat dieser im gegebenen Fall
die genannte Notiz zu verfassen. Diese Notiz hat, soweit der Beschwerdeflihrer die entsprechenden Informationen erteilt
hat und dies im Einzelfall angemessen ist, zumindest zu enthalten: Name und Anschrift des Beschwerdefiihrers, Datum des
Einlangens der Beschwerde, Datum des Verfassens der Notiz, Name des Verfassers der Notiz, angemessener Kurzinhalt
der Beschwerde.

e Zeitnah nach Kenntnisnahme der Beschwerde durch den Beschwerde-Beauftragten, tunlichst aber binnen einer Woche ab
Einlangen der Beschwerde im Unternehmen, ist der Kunde zu kontaktieren, um rasch auf eine dem individuellen
Beschwerdefall angemessene Erledigung hinwirken zu kénnen. Der Kunde ist darliber hinaus wahrend der Dauer des
Beschwerdeverfahrens laufend, zumindest alle zwei Wochen, Uiber den aktualisierten Stand des Verfahrens zu informieren.
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* Nach Kenntnisnahme der Beschwerde durch den Beschwerde-Beauftragten hat dieser die Geschéftsleitung Uber das
Einlangen der Beschwerde zu informieren.

* Nach Abschluss des Beschwerdeverfahrens hat der Beschwerde-Beauftragte die Geschaftsleitung Giber den Ausgang des
Beschwerdeverfahrens sowie die zur Erledigung getroffenen MaRnahmen zu informieren.

* Ist das Beschwerdeverfahren nicht binnen 30 Tagen ab Kenntnisnahme der Beschwerde durch den Beschwerde-
Beauftragten abgeschlossen, so hat seitens des Beschwerde-Beauftragten spatestens zu diesem Zeitpunkt eine
Zwischeninformation Uber den Stand des Beschwerdeverfahrens an die Geschaftsleitung unter nunmehriger Einbindung
des Compliance-Beauftragten zu erfolgen. Dauert das Beschwerdeverfahren (ber einen langeren Zeitraum, so hat der
Beschwerde-Beauftragte bis zur Erledigung der Beschwerde jeweils innerhalb von 30 Tagen ab Abgabe der
vorangegangenen schriftlichen Zwischeninformation weitere schriftliche Zwischeninformationen an die Geschéftsleitung
und den Compliance-Beauftragten zu erteilen.

e Hinsichtlich MaBnahmen zur Erledigung von Beschwerden, die der Mitwirkung anderer Mitarbeiter als dem Beschwerde-
Beauftragten bedirfen, hat der Beschwerde-Beauftragte die entsprechenden Koordinierungen vorzunehmen.

* Der Beschwerde-Beauftragte hat fiir jede Beschwerde einen physischen und/oder elektronischen Beschwerdeakt zu fuhren,
in dem samtliche fiir das Beschwerdeverfahren relevanten Dokumentationen (Korrespondenzen unternehmensintern sowie
mit dem Beschwerdeflihrer, Notizen, Gesprachs- und Gedankenprotokolle etc.) enthalten sind. Dartiber hinaus hat er ein
Beschwerderegister zu flihren, welches die wichtigsten Eckdaten jeder Beschwerde (Datum des Einlangens, Name des
Beschwerdeflihrers, Inhalt der Beschwerde in Stichworten und Ausgang des Verfahrens in Stichworten) ausweist.

*  Sollte auf dem oben dargestellten Weg keine fiir den Beschwerdeflhrer zufriedenstellende Losung erreicht werden kdnnen,
steht dem Beschwerdefiihrer auch die Mdglichkeit offen, sich an die vom Fachverband Finanzdienstleister der
Osterreichischen Wirtschaftskammer (WKO) eingerichtete Ombudsstelle fiir Kunden der Finanzdienstleistungsbranche
(fdl.ombudsstelle@wko.at) zu wenden. Dariiber hinaus kann sich der Beschwerdefiihrer mit seiner Beschwerde an eine
Stelle zur alternativen Streitbeilegung wenden (Informationen dazu kénnen von der Osterreichischen Wirtschaftskammer
eingeholt werden). Schlief3lich sei der Kunde in Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften auch auf die — je nach Einzelfall
des Inhalts der Beschwerde vorliegende — Méglichkeit der Einreichung einer zivilrechtlichen Klage hingewiesen. Weiters sei
auf die Mdglichkeit einer Beschwerde lber das Whistleblower-System der FMA unter www.fma.gv.at hingewiesen.

Gemal Alternative-Streitbeilegung-Gesetz (AStG) sind wir Verbrauchern gegentber zu folgenden Informationen verpflichtet:
Informationspflichten fir Unternehmer AStG § 19

1) Ein Unternehmer hat die Verbraucher iber die AS-Stelle oder die AS-Stellen in Kenntnis zu setzen, von der oder denen er
erfasst wird, sofern er sich verpflichtet oder verpflichtet ist, diese Stellen zur Beilegung von Streitigkeiten mit Verbrauchern
einzuschalten. Diese Information hat Angaben zur Website-Adresse der betreffenden AS-Stelle oder AS-Stellen zu enthalten.

2) Die in Abs. 1 genannten Informationen hat der Unternehmer, sofern vorhanden, auf seiner Website und gegebenenfalls in den
allgemeinen Geschéftsbedingungen in klarer, versténdlicher und leicht zuganglicher Weise anzufiihren.

3) Kobnnen der Unternehmer und der Verbraucher in einer Streitigkeit keine Einigung erzielen, so hat der Unternehmer den
Verbraucher auf Papier oder einem anderen dauerhaften Datentrager auf die fiir ihn zustandige AS-Stelle oder zustandigen AS-
Stellen hinzuweisen. Der Unternehmer hat zugleich anzugeben, ob er an einem Verfahren teilnehmen wird.

4) Wenden Sie sich gegebenenfalls bitte an www.verbraucherschlichtung.at.

Omicron legt im Rahmen der Portfolioverwaltung (sowie falls vereinbart, im Rahmen von Dauer-Beratungsvertragen) auf Grundlage
der Anlageziele des Kunden und der Art der im jeweiligen Kundenportfolio enthaltenen Finanzinstrumente angemessene
Bewertungs- und Vergleichsmethoden fest, damit der Kunde die Mdglichkeit hat, die Dienstleistungen der Omicron bewerten zu
kénnen.

Omicron stellt Ihnen entsprechende Informationen gerne im Vorfeld einer Beauftragung zur Verfliigung und verweist diesbeztiglich
auf die Angaben in den Vertragsunterlagen sowie Strategiebeschreibungen fiir Vermdgensverwaltungen.

Abhangig von den angebotenen Wertpapierdienstleistungen sowie Finanzinstrumenten bestehen fir Wertpapierfirmen umfangreiche
Informations- und Berichtspflichten gegeniber Kunden bzw. bereits im Vorfeld, wahrend und nach der Durchfiihrung von
Dienstleistungen. Wesentliche Informationen entnehmen Sie bitte den Ihnen hiermit vorliegenden Informationen der Omicron sowie
den beigefligten Risikohinweisen zu Finanzinstrumenten. Ergdnzend hierzu erhalten Sie, je nach zu besprechenden bzw. gewahlten
Dienstleistungen und/oder Finanzinstrumenten spezifische Informationen inkl. der jeweiligen Zielmarktbestimmungen. Letztere
wurden geschaffen, um die grundsatzliche Geeignetheit von Finanzinstrumenten und Wertpapierdienstleistungen fiir bestimmte
Anlegergruppen vorab zu priifen. Sollten Sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt nicht vollstédndig informiert fihlen, Sie nachstehende
Punkte in den Ubermittelten Unterlagen nicht abgedeckt finden oder sollten Fragen auftreten, wenden Sie sich bitte unverziglich an
Ihren Betreuer.

e  Omicron erbringt Anlageberatung grundsatzlich nicht unabhangig im Sinne der §§50 und 53 WAG 2018. Sollten Sie eine
unabhangige Beratung wiinschen, kommen Sie bitte bezliglich einer entsprechenden Vereinbarung auf uns zu.
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e Die Beratung stltzt sich auf eine umfangreiche Palette an Finanzinstrumenten, und ist insbesondere nicht auf Eigenprodukte
(im weiteren Sinn) beschrankt. Dennoch kann nicht von einer allumfassenden Analyse verschiedener Arten von
Finanzinstrumenten ausgegangen werden.

e Omicron bietet Kunden im Rahmen der Portfolioverwaltung sowie nach Vereinbarung im Rahmen von
Dauerberatungsvereinbarungen eine regelmaRige Beurteilung der Eignung der empfohlenen Dienstleistungen bzw. der
empfohlenen Finanzinstrumente. Nachfolgend an einmalige Anlageberatung und/oder Vermittlung bietet Omicron keine
regelmafige Beurteilung der Eignung der empfohlenen Dienstleistungen bzw. Finanzinstrumente.

e Information zu Finanzinstrumenten und vorgeschlagenen Anlagestrategien enthalten jeweils damit verbundene Risiken
sowie Zielmarktdefinitionen sowie die vorgehsehen Kundeneinstufung als Privatkunde oder professioneller Kunde.

e  Samtliche Informationen iber Kosten und Nebenkosten, einschliellich Kosten und Nebenkosten im Zusammenhang mit der
Wertpapierdienstleistung und dem Finanzinstrument sind zusammenzufassen, um es den Kunden zu erméglichen, die
Gesamtkosten sowie die kumulative Wirkung auf die Rendite der Anlage zu verstehen; marktbedingte Preisschwankungen
sind keine Kosten in diesem Sinne. Wahrend der Laufzeit der Anlage sind solche Informationen dem Kunden regelmatig,
mindestens aber jahrlich, zur Verfiigung zu stellen. Hierbei gilt, dass im Falle von Investmentfonds die Ubermittlung des
jeweiligen Kundeninformationsdokuments als angemessenen Information gilt. (Bitte beachten Sie zusatzlich den
Kostenausweis lhrer jeweiligen Depotbank.)

e Omicron verwendet Prospekte, Kundeninformationsdokumente sowie Marketingmitteilungen der jeweiligen
Produktkonzepteure. Der Kunde hat die Madglichkeit, vor dem Kauf von Investmentfondsanteilen sowie bei
Finanzinstrumenten, die derzeit 6ffentlich angeboten werden und zu denen ein Prospekt verdffentlicht wurde, einen Prospekt
kostenlos u.a. beim Produktkonzepteuer zu erhalten. Zudem kann sich der Kunde wegen der Beschaffung von Prospekten
gerne an Omicron wenden. Omicron wird diese Unterlagen jeweils unverandert weiterleiten.

Die vorgesehenen Berichtspflichten und/oder zu vereinbarende Mitteilungen an den Kunden im Rahmen der Anlageberatung bzw.
Portfolioverwaltung entnehmen Sie bitte den entsprechenden Vertrdgen. Fir weitergehende Informationen zum Berichtswesen
stehen wir lhnen gerne in einem personlichen Gesprach zur Verfiigung.

Wir weisen Sie gemaf § 21 Abs. 5 Finanzmarkt-Geldwéschegesetz (FM-GwG) darauf hin, dass wir verpflichtet sind, im Rahmen der
Erflllung unserer Sorgfaltspflichten personenbezogene Daten einzuholen sowie zu Uberprifen, ob Kunden bzw. wirtschaftliche
Berechtigte politisch exponierte Personen (PEP) sind. Diese Daten sind grundsatzlich wahrend aufrechter Geschaftsbeziehung sowie
fiir die Dauer von zehn Jahren nach Beendigung der Geschéaftsbeziehung aufzubewahren.

Wenngleich kein automatisierter Informationsaustausch zwischen unserem Unternehmen und staatlichen Einrichtungen besteht, so
weisen wir darauf hin, dass Omicron zu einem umfassenden (anlassbezogenen) Informationsaustausch mit der
Geldwaschemeldestelle des Bundeskriminalamts und der FMA verpflichtet ist.

Weiters weisen wir ausdrucklich darauf hin, dass Omicron den Status als politisch exponierter Person von Kunden durch Abfrage
aus einem diesbeziiglichen Informationssystem sowie durch geeignete eigene Recherchetatigkeiten tberprifen kann.

Diese Form der Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten erfolgt zu Zwecken einer bestmdglichen Verhinderung von
Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung.

Bitte orientieren Sie sich an nachfolgenden Auszug aus dem FM-GwG:
e Politisch exponierte Person:
eine natiirliche Person, die wichtige 6ffentliche Amter ausiibt oder ausgeiibt hat; hierzu zéhlen insbesondere:

a) Staatschefs, Regierungschefs, Minister, stellvertretende Minister und Staatssekretare; im Inland betrifft dies insbesondere
den Bundesprasidenten, den Bundeskanzler und die Mitglieder der Bundesregierung und der Landesregierungen;

b) Parlamentsabgeordnete oder Mitglieder vergleichbarer Gesetzgebungsorgane; im Inland betrifft dies insbesondere die
Abgeordneten des Nationalrates und des Bundesrates;

c) Mitglieder der Fiihrungsgremien politischer Parteien; im Inland betrifft dies insbesondere Mitglieder der Fiihrungsgremien
von im Nationalrat vertretenen politischen Parteien;

d) Mitglieder von obersten Gerichtshéfen, Verfassungsgerichtshéfen oder sonstigen hohen Gerichten, gegen deren
Entscheidungen, von auRergewdhnlichen Umstanden abgesehen, kein Rechtsmittel mehr eingelegt werden kann; im Inland
betrift dies insbesondere Richter des Obersten Gerichtshofs, des Verfassungsgerichtshofs und des
Verwaltungsgerichtshofs;

e) Mitglieder von Rechnungshéfen oder der Leitungsorgane von Zentralbanken; im Inland betrifft dies insbesondere den
Prasidenten des Bundesrechnungshofes sowie die Direktoren der Landesrechnungshéfe und Mitglieder des Direktoriums
der Oesterreichischen Nationalbank;

f)  Botschafter, Geschaftstrager und hochrangige Offiziere der Streitkrafte; im Inland sind hochrangige Offiziere der Streitkrafte
insbesondere Militarpersonen ab dem Dienstgrad Generalleutnant;

g) Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane staatseigener Unternehmen; im Inland betrifft dies
insbesondere Unternehmen bei denen der Bund mit mindestens 50 vH des Stamm-, Grund- oder Eigenkapitals beteiligt ist
oder die der Bund alleine betreibt oder die der Bund durch finanzielle oder sonstige wirtschaftliche oder organisatorische
MaRnahmen tatsachlich beherrscht; bei Unternehmen an denen ein Land mit mindestens 50 vH des Stamm-, Grund- oder
Eigenkapitals beteiligt ist oder die ein Land alleine betreibt oder die ein Land durch finanzielle oder sonstige wirtschaftliche
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oder organisatorische MalRnahmen tatsachlich beherrscht — sofern der jahrliche Gesamtumsatz eines solchen
Unternehmens 1 000 000 Euro lbersteigt — der Vorstand bzw. die Geschaftsfiihrung. Der jahrliche Gesamtumsatz bestimmt
sich nach den jahrlichen Umsatzerldsen aus dem letzten festgestellten Jahresabschluss.
h) Direktoren, stellvertretende Direktoren und Mitglieder des Leitungsorgans oder eine vergleichbare Funktion bei einer
internationalen Organisation.

Keine der unter lit. a bis h genannten 6ffentlichen Funktionen umfasst Funktionstrager mittleren oder niedrigeren Ranges.

e Familienmitglieder: insbesondere:

a) den Ehegatten einer politisch exponierten Person, eine dem Ehegatten einer politisch exponierten Person gleichgestellte
Person oder den Lebensgefahrten im Sinne von § 72 Abs. 2 StGB,

b) die Kinder (einschlief3lich Wahl- und Pflegekinder) einer politisch exponierten Person und deren Ehegatten, den Ehegatten
gleichgestellte Personen oder Lebensgeféhrten im Sinne von § 72 Abs. 2 StGB,

c) die Eltern einer politisch exponierten Person.

e bekanntermallen nahestehende Personen:

a) natlrliche Personen, die bekanntermallen gemeinsam mit einer politisch exponierten Person wirtschaftliche Eigentimer
von juristischen Personen oder Rechtsvereinbarungen sind oder sonstige enge Geschéftsbeziehungen zu einer politisch
exponierten Person unterhalten;

b) natirliche Personen, die alleiniger wirtschaftlicher Eigentiimer einer juristischen Person oder einer Rechtsvereinbarung sind,
welche bekanntermalen de facto zugunsten einer politisch exponierten Person errichtet wurde.

Wenn eine politisch exponierte Person nicht mehr mit einem wichtigen 6ffentlichen Amt in einem Mitgliedstaat oder Drittland oder mit
einem wichtigen offentlichen Amt bei einer internationalen Organisation betraut ist, so muss Omicron fiir mindestens zwdlf Monate
das von dieser Person weiterhin ausgehende Risiko beriicksichtigen und so lange angemessene und risikoorientierte MalRnahmen
treffen, bis davon auszugehen ist, dass diese Person kein Risiko mehr darstellt, das spezifisch fiir politisch exponierte Personen ist.

Personenbezogene und personenbeziehbare Daten werden seitens Omicron verarbeitet, um Dienstleistungen anbieten und
erbringen zu kénnen, Auftrage abzuwickeln und abzurechnen, Informationen bereitzustellen und Rechtspflichten zu erfillen. Die
Verarbeitung von personenbezogenen Daten entspricht somit den datenschutzrechtlichen Erlaubnistatbestéanden in den Artikeln 6
und 9 der Datenschutzgrundverordnung (DSGVO). Sollten wir Uber die genannten Sachverhalte hinaus personenbezogene Daten
verarbeiten, erfolgt dies auf Basis einer Einwilligung. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass es sich bei nachstehenden
Angaben aus Platzgriinden um einen Auszug aus unserer Datenschutzerkldarung handelt. Diese konnen Sie unentgeltlich
unter office@omicron-im.com anfordern oder online unter der Internetadresse www.omicron-im.com abrufen.

Wir verarbeiten personenbezogene Daten nicht Gber das erforderliche Mal} hinaus. Insbesondere verau3ern wir
personenbezogene Daten nicht an Dritte.

Welche personenbezogenen Daten verarbeitet die Omicron regelmaRig

e Von Kunden und Interessenten: Adress- und Kontaktdaten, Vertragsdaten, Daten zum Bezug von Produkten und
Dienstleistungen, Daten zur Abrechnung, Daten zum Kaufinteresse

e \on Mitarbeitenden: Adressdaten, Kontaktdaten, Personaldaten

e Von Geschaftspartnern und Lieferanten: Adressdaten, Vertragsdaten

e Von Webseitenbesuchern: Nutzungsdaten, Kontaktdaten (bei freiwilliger Angabe)

lhre Rechte

Auf Anfrage erhalten Sie von uns unentgeltlich Auskunft Gber Ihre bei uns gespeicherten personenbezogenen Daten, den Zweck der
Datenverarbeitung, die Empfanger der Daten (im Fall einer Weitergabe) sowie den Wortlaut von Einwilligungen zur
Datenverarbeitung, falls Sie diese erteilt haben.

Zu jeder Zeit kdnnen Sie der Nutzung lhrer personenbezogenen Daten fiur die Zukunft widersprechen. Ebenso haben Sie das Recht
auf Berichtigung, Sperrung oder Léschung sowie Ubertragung dieser Daten. Inre Daten werden unabhéngig davon nur solange
aufbewahrt, wie der Geschaftszweck und das geltende Recht dies erfordern. Sollten Sie Beschwerden zum Datenschutz haben,
kdénnen Sie diese an die fur unser Unternehmen zusténdige Aufsichtsbehdrde richten: www.dsb.gv.at bzw. kommen Sie bitte direkt
auf uns zu. Wir weisen darauf hin, dass Omicron bei einem Ldschungsauftrag wahrend aufrechter Geschéaftsbeziehung,
gegebenenfalls den von Ihnen gewlinschten Auftrag bzw. eine Dienstleistung nicht durchfiihren kann. Dies gilt ebenfalls bei
Widerspruch zur Datenweitergabe.

Woher kommen die personenbezogenen Daten

Omicron erhebt die Daten in der Regel direkt bei der jeweiligen Person. Zum Teil kdbnnen uns personenbezogene Daten von
Geschéftspartnern (z.B. Vertriebspartner mit entsprechender Einwilligung) Gbermittelt werden.
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An welche Empfénger iibermittelt Omicron personenbezogene Daten

Wir setzen teilweise Partner und Subauftragnehmer fiir die Verarbeitung von Daten ein. Die Verantwortung hierflr bleibt in aller Regel
bei Omicron. Zur Abwicklung unserer Prozesse oder zur Erflllung gesetzlicher Pflichten kann eine Weitergabe von
personenbezogenen Daten erforderlich sei an:

e Offentliche Stellen, die Daten auf Grund gesetzlicher Vorschriften erhalten (z.B. Behérden)

e Interne Stellen, die an der Ausfihrung und der Kontrolle der Geschéaftsprozesse beteiligt sind (z.B. Buchhaltung,
Rechnungswesen, Marketing, Vertrieb, IT, Compliance, Interne Revision und Risikomanagement)

e Externe Stellen, die an der Abwicklung und Kontrolle von Geschéaftsprozessen beteiligt sind (Dienstleister und
Subauftragnehmer, z.B. Depotbanken, Steuerberater, Wirtschaftspriifer)

Wie lange bewahren wir personenbezogene Daten auf

Die Léschung der Daten orientiert sich an den Laufzeiten von Vertragen sowie gesetzlichen Aufbewahrungsfristen; aufgrund der
Vorgaben aus dem WAG sind dies Ublicherweise flinf oder sieben Jahre Uiber das Ende der Geschéaftsbeziehung hinausgehend.
Daten, die keiner Aufbewahrungspflicht unterliegen, werden nach Erfiillung des jeweiligen Verarbeitungszwecks geléscht.

Wir verwenden im Rahmen der Verarbeitung von Daten ein Informationsverbundsystem.

Omicron lagert einzelne Tatigkeiten sowie Funktionen - z.B. interne Revision, IT-Support - an hierfiir spezialisierte Unternehmen aus
und halt dabei die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich Auswahl, laufender Kontrolle etc. der beauftragten Unternehmen
ein. Insbesondere werden im Zuge von Auslagerungen Verschwiegenheitspflichten gem. WAG 2018 sowie datenschutzrechtliche
Vorgaben berbunden.

§ 3 KSchG: Riucktrittsrecht fiir Verbraucher iSd § 1 Abs 1 Z 2 KSchG

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung weder in den vom Unternehmer fiir seine geschaftlichen Zwecke dauernd beniitzten
Raumen noch bei einem von diesem dafir auf einer Messe oder einem Markt benitzten Stand abgegeben, so kann er von seinem
Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Riicktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrags oder danach binnen
14 Tagen erklart werden. Der Lauf dieser Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift
des Unternehmers, die zur Identifizierung des Vertrags notwendigen Angaben sowie eine Belehrung uber das Ricktrittsrecht, die
Rucktrittsfrist und die Vorgangsweise fiir die Austibung des Riicktrittsrechts enthalt, an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem
Zustandekommen des Vertrags. Ist die Ausfolgung einer solchen Urkunde unterblieben, so steht dem Verbraucher das Ruickitrittsrecht
fur eine Frist von zwolf Monaten und 14 Tagen ab Vertragsabschluss beziehungsweise Warenlieferung zu; wenn der Unternehmer
die Urkundenausfolgung innerhalb von zwdlf Monaten ab dem Fristbeginn nachholt, so endet die verlangerte Ruickirittsfrist 14 Tage
nach dem Zeitpunkt, zu dem der Verbraucher die Urkunde erhalt.

Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1) wenn er selbst die geschaftliche Verbindung mit dem Unternehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat, (Ausnahmen unten)

2) wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3) bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Unternehmern
auerhalb ihrer Geschaftsrdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt 25 Euro, oder wenn das Unternehmen nach
seiner Natur nicht in stdndigen Geschaftsrdumen betrieben wird und das Entgelt 50 Euro nicht Gbersteigt.

4) bei Vertragen, die dem Fern- und Auswartsgeschafte-Gesetz unterliegen, oder

5) bei Vertragserklarungen, die der Verbraucher in kérperlicher Abwesenheit des Unternehmers abgegeben hat, es sei denn, dass
er dazu vom Unternehmer gedrangt worden ist.

Die Erklarung des Riicktritts ist an keine bestimmte Form gebunden. Die Rucktrittsfrist ist gewahrt, wenn die Rucktrittserklarung
innerhalb der Frist abgesendet wird. Ist die Vertragserklarung des Verbrauchers auf den Erwerb einer Veranlagung iSd § 1 Abs 1 Z
3 KMG oder von Anteilen an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in- oder auslandischen Immobilienfonds oder &hnlichen
Einrichtungen, die Vermdgenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen, gerichtet, ist das oben genannte Ricktrittsrecht
unbeschadet einer Anbahnung der geschéaftlichen Verbindung zwecks Schlielen des Vertrags durch den Verbraucher anzuwenden.

§ 3a KSchG:

Der Verbraucher kann von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag weiters zuriicktreten, wenn ohne seine Veranlassung flr seine
Einwilligung maRgebliche Umsténde, die der Unternehmer im Zuge der Vertragsverhandlungen als wahrscheinlich dargestellt hat,
nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmal eintreten.
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MaRgebliche Umstande sind:

1) die Erwartung der Mitwirkung oder Zustimmung eines Dritten, die erforderlich ist, damit die Leistung des Unternehmers erbracht
oder vom Verbraucher verwendet werden kann,

2) die Aussicht auf steuerrechtliche Vorteile,
3) die Aussicht auf eine 6ffentliche Férderung und
4) die Aussicht auf einen Kredit.

Der Riicktritt kann binnen einer Woche (formlos, siehe oben zur Riicktrittserklarung gem § 3 KSchG) erklart werden. Die Frist beginnt
zu laufen, sobald fiir den Verbraucher erkennbar ist, dass die in Abs. 1 genannten Umstande nicht oder nur in erheblich geringerem
Ausmal} eintreten und er eine schriftliche Belehrung Uber dieses Riicktrittsrecht erhalten hat. Das Ricktrittsrecht erlischt jedoch
spatestens einen Monat nach der voll-standigen Erfiillung des Vertrags durch beide Vertragspartner, bei Bank- und
Versicherungsvertragen mit einer ein Jahr ibersteigenden Vertragsdauer spatestens einen Monat nach dem Zustandekommen des
Vertrags.

Besonderes Riicktrittsrecht gemal § 70 ABS 2 WAG 2018: Ist die Vertragserklarung eines Verbrauchers auf den Erwerb einer
Veranlagung im Sinne des §1 Abs.1 Z3 KMG2019 oder von Anteilen an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in- oder
auslandischen Immobilienfonds oder dhnlichen Einrichtungen, die Vermdgenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen, gerichtet,
kommt §3 KSchG unbeschadet einer Anbahnung der geschaftlichen Verbindung zwecks SchlieBung dieses Vertrags durch den
Verbraucher zur Anwendung.

Dieser Broschiire beigefiigt:

* Broschire ,Risikohinweise im Wertpapiergeschaft”, Quelle WKO
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Kosteninformation

Mit dieser Kosteninformation geben wir Ihnen die voraussichtlich mit Ihrer Investition entstehenden Kosten und Nebenkosten
bekannt. Bitte beachten Sie, dass es sich dabei um Schatzungen handelt, die wir nach bestem Wissen und Gewissen und auf
Basis von Erfahrungswissen getroffen haben und die von den tatséchlich entstehenden Kosten und Nebenkosten abweichen
konnen.

Diese Aufstellung basiert auf der Annahme einer einmaligen Zeichnung der 6,5 % Seeviertel Gmunden Anleihe 2024 bis 2027,
ISIN: ATOOOOA3AF88 bis zum 01.10.2024. Die genannten Euro-Betrédge basieren auf der Annahme eines gezeichneten
Nennbetrags in Hohe von EUR 10.000 (10 Teilschuldverschreibungen).

Kostenarten voraussichtliche voraussichtliche voraussichtliche Vom Kunden zu
einmalige fortlaufende Veréaulerungskosten | tragen
Erwerbskosten Kosten p.a.
in€ in % in€ in % in€ in

%

Kosten des Produktes!

Vermittlungskosten EUR 400 4% Nein (Em“te{jogjg;
Strukturierungskosten? EUR 350 3,5% Nein (Em“te{jogjg;
Kundenbetreuungsentgelt EUR 150 15%

1 Die Kosten des Produkts werden gegeniiber dem Kunden nicht weiterverrechnet und wirken sich auch nicht auf die jéhrliche Rendite des Kunden aus (siehe nichste Seite).

2 Die IFA Invest GmbH erhalt von der Emittentin eine Vergitung in Hohe von 3,5% des geplanten (gegebenenfalls aufgestockten) Vermittlungsvolumens und kommt unabhéngig vom
tatséchlichen Uber die Plattform von IFA Invest GmbH vermittelten Vermittlungsvolumen zur Verrechnung. Zusétzlich erhélt die IFA Invest eine Vergitung von 0,375%, die jeweils
vom Uber die Plattform von IFA Invest GmbH vermittelten Vermittlungsvolumens berechnet wird.

Gesamtkosten (bis zu) EUR 750 75% | EUR450 4,5 %
Gesamtkosten auf gesamte Laufzeit von 3 Jahren
(bis zu)

EUR 1200 12 %
davon vom Kunden zu tragen EUR 0 0%
davon von der Emittentin zu tragen EUR 1200 12%

Die oben tabellarisch dargestellten Kosten sind von der Emittentin zu tragen.

Zur Durchfuhrung und Abwicklung des Wertpapiergeschafts bendtigen Sie ein bereits bestehendes oder neu erdffnetes Depot.
Fur dieses Depot und die Durchfiihrung von Wertpapiertransaktionen werden lhnen (blicherweise Kosten von lhrem
Kreditinstitut verrechnet. Die von Ihrem Kreditinstitut verrechneten Kosten sind uns nicht bekannt. Die Kosten fiir den
jeweiligen Depotservice sind abhangig von unterschiedlichen Faktoren, wie etwa dem gewéhlten Depot-Modell lhres
Kreditinstitutes und ggf. vom Depotvolumen, und kénnen je nach Kreditinstitut variieren. Depotgebiihren / Transaktionskosten
werden Ihnen Ublicherweise durch ihr Kreditinstitut mitgeteilt.



Reduktion der Jahrlichen Rendite

Die jahrliche Rendite (vor Steuern) betrdgt 6,5 %. Da die oben tabellarisch dargestellten Kosten ausschlieflich von der
Emittentin getragen werden, verringern diese Kosten diese Rendite (vor Steuern) nicht. Die jahrliche Rendite (vor Steuern)
verringert sich jedoch durch allféllige Kosten, die lhnen lhr depotfiihrendes Kreditinstitut im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen, insbesondere  mit deren  Erwerb, Halten und allfalligen VerduRerung der
Teilschuldverschreibungen verrechnet.

Bitte beachten Sie, dass

- Transaktionskosten und Depotgebtihren variieren kénnen;
- diese Rendite eine (iber die Laufzeit durchschnittliche Rendite darstellt.

Zuwendungen?®

Im Rahmen bestehender Vertrage tiber Dienstleistungserbringungen werden folgende Vorteile (Zuwendungen) durch die IFA
Invest GmbH als vertraglich verbundener Vermittler der Omicron Investment Management GmbH entgegengenommen und
einbehalten. Die genannten Euro-Betrdge basieren auf der Annahme eines gezeichneten Nennbetrags in Hohe von EUR 10.000
(10 Teilschuldverschreibungen):

Erhaltene und einbehaltene Vorteile (Zuwendungen) Emittentin
in € in %
Erhaltene Zuwendungen (einmalig) EUR 400 4,0 %*
EUR 350 3,5 %°
Erhaltene Zuwendungen (fortlaufend) p.a. EUR 150 1,5 %°

Diese Vorteile dienen dazu, die Qualitat der Dienstleistung fiir den Kunden nachhaltig zu verbessern, ndmlich dadurch, dass:

= dem Kunden Zugang zu einer breiten Palette von Finanzinstrumenten, darunter auch eine angemessene Zahl von
Finanzinstrumenten dritter Produktanbieter verschafft wird;

=  die Plattform dem Kunden Mehrwert gibt, zB durch Méglichkeit, die Finanzinstrumente, in die er investiert hat, zu
beobachten,

= die Plattform der Ubermittlung periodischer Berichte {iber die Wertentwicklung sowie die Kosten und Gebiihren der
Finanzinstrumente dient.

Die Annahme von Vorteilen beeintréchtigt nicht das Handeln der IFA Invest GmbH als vertraglich verbundener VVermittler der
Omicron Investment Management GmbH im bestmdglichen Interesse der Kunden. Der Vorteil des Kunden liegt darin, dass
ihm diese Leistungen unentgeltlich und Uiber die gesamte Laufzeit der Investition zur Verfigung gestellt werden.

3 Festgehalten wird, dass diese Zuwendungen auch in der obigen Tabelle unter den Positionen ,Vermittlungskosten®,
,Plattformdienstleistungskosten* sowie ,,Investor-Relations Fee*“ aufgenommen wurden.

44,0 % des vermittelten Vermittlungsvolumens.

53,5 % des geplanten Volumens. Die IFA Invest erhilt den Betrag unabhangig vom tatséchlichen iber die Plattform der IFA Invest GmbH
vermittelten Vermittlungsvolumens.

1,5 % p.a. des vermittelten Volumens. Die IFA Invest erhélt diese Vergiitung abhangig von uber die Plattform der IFA Invest GmbH
vermittelten Vermittlungsvolumens.
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Finanzinstrumente (Aktien, Anleihen, Fondsanteile, Optionen, Futures, Swaps etc.) bergen teils hohe
Risiken in sich. Die Intensitat dieser Risiken deckt dabei, je nach Art des Finanzinstruments, ein breites
Spektrum von leichten Kursschwankungspotentialen tber die Moglichkeit eines Totalverlustes bis hin
zur Gefahr von Nachschlussverpflichtungen ab. Dementsprechend sollten Transaktionen mit solchen
Instrumenten sehr gut iberlegt sein und besonderes Augenmerk auf die damit einhergehenden Risiken
gelegt werden. Die Schwankungsfreudigkeit bei Preisen bzw. Kursen von Finanzinstrumenten kann sich
sprunghaft verdndern und unterliegt zudem gegebenenfalls u.a. auch. Wahrungsrisiken. Bitte
berlcksichtigen Sie immer, dass Marktstérungen aufgrund von Schocks wie Terror, Krieg,
Systembriichen im Staats-, Finanz- und/oder Wirtschaftswesen signifikante und vorab unplanbare
Auswirkungen auf das Verhalten von Finanzinstrumenten haben koénnen. Ebenso kdnnen niedrig
verzinste Anlageformen Uber lange Zeitrdume trotz geringster Schwankungen zu erheblichen
(Kaufkraft-) Verlusten fiihren. Unter extremen Marktverhalinissen konnen die erfahrungsgemaf
anzunehmenden bzw. geschatzten Schwankungsbreiten von Preisen und Kursen von
Finanzinstrumenten, Wahrungsrelationen etc. deutlich Uberschritten werden und sowohl die
Handlungsfahigkeit als auch der Zugriff auf Ihr Vermdgen auch fir Iangere Zeitraume unterbunden sein.

Um die allgemeinen Veranlagungsrisiken zu erganzen, mochten wir vorab besonders auf das
Inflationsrisiko hinweisen.

Inflationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Vermdgens- und/oder Kaufkraftverlustes aufgrund von
Geldentwertung. Davon betroffen sind sowohl der Ertrag, der mit der gewahlten Veranlagung
erwirtschaftet werden soll, als auch der Realwert des eingesetzten Vermdgens.

Inflation im engeren Sinn beschreibt die Ausweitung der Geldmenge. In einem weiteren Sinn und im
Ublichen Gebrauch steht der Begriff Inflation auch fiir die Preissteigerungsrate oder Teuerung,
bezeichnet also den Anstieg des allgemeinen und/oder der giter- bzw. dienstleistungsspezifischen
Preisniveaus in einer Okonomie. Steigt das Preisniveau, kann man fiir jede Geldeinheit weniger Giter
bzw. Dienstleistungen kaufen (Verteuerung). Folglich spiegelt die Inflation eine Abnahme der Kaufkraft
pro Geldeinheit wider — ein realer Wertverlust des Zahlungsmittels.

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das
angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen,
andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die Wertentwicklung
von Vermdgensgegenstanden haben.

Gegenteilige Effekte kdnnen im Rahmen einer Deflationsphase eintreten, also bei Zunahme der
Kaufkraft je Geldeinheit Uber die Zeit.

Omicron empfiehlt dem Kunden dringend, die angefiigten Risikohinweise genau zu lesen und
allfallige diesbeziigliche Unklarheiten oder Fragestellungen an Omicron heranzutragen.
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Da in den angeflihrten Risikohinweisen die (Teil-) Kategorie ,Immobilienanleihen“ nicht enthalten ist,
dirfen wir ergénzend zu den allgemeinen Risiken von Anleihen folgendes ausflihren:

Spezielle Risiken bei Immobilienanleihen

Immobilienanleihen sind in der Regel Schuldverschreibungen, die von Unternehmen begeben werden,
die sich mit der Entwicklung, dem Bau, dem Erwerb, der Verwertung oder der Verwaltung von
Immobilien beschéftigen, wobei haufig sog. Projektgesellschaften zur Umsetzung einzelner oder
mehrerer Projekte herangezogen werden.

Glaubiger von Immobilienanleihen, also Unternehmensschuldverschreibungen, haben, vorbehaltlich
besonderer und eher seltener Vertragsgestaltungen, kein grundbuchrechtlich gesichertes Pfandrecht
auf anleihegegenstandliche oder sonstige Immobilien.

Entwicklung, Bau, Erwerb, Verwertung, Verwaltung sowie sonstige Aktivitaten mit Bezug zu Immobilien
unterliegen zahlreichen Marktfaktoren sowie spezifischen Risiken und kénnen auch hohe Verluste mit
sich bringen. U.a. bestehen Gefahren fir Fehlkalkulationen und sonstige Managementfehler,
Preisriickgdnge, Zinsanderungen, mangelnde Nachfrage, Rechtsrisiken sowie allgemeine
Marktverwerfungen und Marktbereinigungen. Dadurch kann es fir Kaufer von Immobilienanleihen zu
verzdgerten Zinszahlungen, Ausfall von Zinszahlungen sowie teilweisen oder auch ganzlichen Entfall
der Rickzahlungen (= Totalverlust fir den Anleger) kommen, eben weil die Emittentin der Anleihe ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Diese Risiken erhéhen sich obendrein durch das Ausmalf der
im jeweiligen Projekt zusatzlich eingesetzten Fremdmittel.
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Hinweis: Dieses Dokument ist inhaltsgleich mit den Risikohinweisen der Bundesparte
Banken und Versicherungen der Wirtschaftskammer Osterreich (BSBV), welche sich
im ,,WAG Leitfaden 2018“ im letzten Teil befinden, um osterreichweit einheitliche
Risikohinweise zu gewahrleisten.

Die Bezeichnung Wertpapierunternehmen verweist entweder auf eine
Wertpapierfirma nach § 3 WAG 2018 oder ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen nach § 4 WAG 2018.


https://www.wko.at/branchen/bank-versicherung/wag-leitfaden-2018.html
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Die nachstehenden Hinweise sollen als Basisinformation fur Ihre Vermogensanlage
in Instrumenten des Geld- und Kapitalmarkts dienen, um das eigene Anlagerisiko zu
erkennen und abzugrenzen. Daruber hinaus sollen die Risikohinweise zur
Unterstutzung der mundlichen Beratung dienen, wenngleich sie das personliche
Gesprach zwischen lhnen und Ihrem Kundenbetreuer nicht ersetzen konnen.

Wir bitten Sie deshalb, die Unterlage sorgfiltig durchzulesen. Offene Fragen beantwortet
lhnen lhr Kundenbetreuer gerne.

Die Finanzinstrumente sind so ausgestaltet und werden derart vertrieben, dass sie
den Bedurfnissen eines bestimmten Zielmarktes von Endkunden innerhalb der
jeweiligen Kundengattung entsprechen. Dies wird im Rahmen der entsprechenden
Wertpapierdienstleistung berticksichtigt.

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten
Kapitals und/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu dessen Totalverlust
zu verstehen. Diesem Risiko konnen je nach Ausgestaltung des Produkts
unterschiedliche Ursachen zugrunde liegen - abhangig vom Produkt, von den
Markten oder dem Emittenten. Nicht immer sind diese Risiken vorweg absehbar,
sodass die nachfolgende Darstellung insofern auch nicht als abschlieBend
betrachtet werden darf.

Jedenfalls immer vom Einzelfall abhangig ist das sich aus der Bonitat des
Emittenten eines Produkts ergebende Risiko, auf das der Anleger daher besonderes
Augenmerk legen muss.

Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den ublichen
Produktmerkmalen. Entscheidend ist aber immer die Ausgestaltung des konkreten
Produkts. Die vorliegende Beschreibung kann daher die eingehende Priifung des
konkreten Produkts durch den Anleger nicht ersetzen.

Grundsatzlich ist bei Veranlagungen in Wertpapieren zu beachten:

- Bei jeder Veranlagung hangt der mogliche Ertrag direkt vom Risiko ab. Je
hoher der mogliche Ertrag ist, desto hoher wird das Risiko sein.

- Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen, Erwartungen, Geriichte)
konnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag Ihrer Investition
beeinflussen.

- Durch die Veranlagung in mehrere verschiedene Wertpapiere kann das Risiko
der gesamten Veranlagung vermindert werden (Prinzip der Risikostreuung).

- Jeder Kunde ist fur die richtige Versteuerung seiner Veranlagung selbst
verantwortlich. Das Kreditinstitut darf keine Steuerberatung auBerhalb der
Anlageberatung geben.
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Risikohinweise im
Wertpapiergeschaft

1. ALLGEMEINE VERANLAGUNGSRISIKEN

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die
Wertentwicklung dieses Geschafts nicht nur von der lokalen Rendite des
Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des
Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug zur Basiswahrung des Investors (z. B.
Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des
Investments daher vergroBern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug (z. B. auslandischer Schuldner) besteht -
abhangig vom jeweiligen Land - das zusatzliche Risiko, dass durch politische oder
devisenrechtliche MaBnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder
erschwert wird. Weiters konnen Probleme bei der Abwicklung einer Order
entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschaften konnen derartige MaBnahmen auch dazu
fuhren, dass die Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko

Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staats. Stellt der betreffende Staat ein
politisches oderwirtschaftliches Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf
alle in diesem Staat ansassigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, zu
verkaufen bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von
einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine
Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groBer Auftrag
(gemessen am marktublichen Umsatzvolumen) zu spurbaren Kursschwankungen
fuhrt und nicht oder nur auf einem deutlich geanderten Kursniveau abgewickelt
werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners,
d. h. eine mogliche Unfahigkeit zur termingerechten oder endgiltigen Erfullung
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seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc.
Alternative Begriffe fur das Bonitatsrisiko sind das Schuldner- oder
Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten ,,Ratings“
eingeschatzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fur die Beurteilung der
Bonitat von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei
insbesondere das Bonitats- und Landerrisiko abgeschatzt wird. Die Ratingskala
reicht von ,,AAA“ (beste Bonitat) bis ,,D“ (schlechteste Bonitat).

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit zukunftiger Veranderungen des
Marktzinsniveaus. Ein steigendes Marktzinsniveau fuhrt wahrend der Laufzeit von
fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fuhrt zu
Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die moglichen Wertschwankungen einzelner
Investments. Das Kursrisiko kann bei Verpflichtungsgeschaften (z. B.
Devisentermingeschaften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung
(Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erhohen, d. h. Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlusts

Unter dem Risiko des Totalverlusts versteht man das Risiko, dass ein Investment
wertlos werden kann, z. B. aufgrund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein
Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines
Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Grunden nicht mehr in der Lage
ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz). Das Risiko eines
Totalverlustes besteht zudem, wenn Emittenten von Wertpapieren in eine
finanzielle Schieflage geraten und die fur den Emittenten zustandige
Abwicklungsbehorde Abwicklungsinstrumente anwendet, zB Aktien von
Anteilseignern loscht oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung (Bail-In) auf
unbesicherte Anleihen anwendet, wodurch es zu einer ganzlichen Herabschreibung
des Nennwertes der Anleihen kommen kann.

Kauf von Wertpapieren auf Kredit

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhohtes Risiko dar. Der
aufgenommene Kredit muss unabhangig vom Erfolg des Investments zuruckgefuhrt
werden. AuBerdem schmalern die Kreditkosten den Ertrag.

Ordererteilung

Kauf- oder Verkaufsauftrage an die Bank (Ordererteilung) mussen zumindest
beinhalten, welches Investment in welcher Stuickzahl/Nominale zu welchem Preis
uber welchen Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit
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Mit dem Orderzusatz ,,bestens“ (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden moglichen
Kurs; dadurch bleibt ein erforderlicher Kapitaleinsatz/Verkaufserlos ungewiss. Mit
einem Kauflimit konnen Sie den Kaufpreis einer Borsenorder und damit den
Kapitaleinsatz begrenzen; Kaufe uber dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt.
Mit einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fur Sie akzeptablen Verkaufspreis
fest; Verkaufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt.

Achtung: Eine Stop-Market Order wird erst aktiviert, wenn der an der Borse
gebildete Kurs dem gewahlten Stop-Limit entspricht. Die Order ist ab ihrer
Aktivierung als ,,bestens Order®, also ohne Limit, gultig. Der tatsachlich erzielte
Preis kann daher erheblich vom gewahlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei
marktengen Titeln.

Zeitlimit
Sie konnen die Gultigkeit lhrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die
Gultigkeit von Orders ohne Zeitlimit richtet sich nach den Gepflogenheiten des
jeweiligen Borseplatzes. Uber weitere Orderzusitze informiert Sie lhr
Kundenbetreuer.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden.
Einerseits wird darunter die Zusage eines vom Emittenten verschiedenen Dritten
verstanden, mit der der Dritte die Erfullung der Verbindlichkeiten des Emittenten
sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage des Emittenten selbst
handeln, eine bestimmte Leistung unabhangig von der Entwicklung bestimmter
Indikatoren, die an sich fur die Hohe der Verpflichtung des Emittenten
ausschlaggebend waren, zu erbringen. Garantien konnen sich auch auf
verschiedenste andere Umstande beziehen.

Kapitalgarantien haben ublicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Gultigkeit,
weshalb wahrend der Laufzeit durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten
konnen. Die Qualitat einer Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitat des
Garantiegebers abhangig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments
informiert Sie auf Wunsch gerne lhr Kundenbetreuer. Die Beurteilung der
Auswirkungen eines Investments auf Ihre personliche Steuersituation sollten Sie
gemeinsam mit Ihrem Steuerberater vornehmen.

Risiken an Borsen, insbesondere von Nebenmarkten (z. B. Osteuropa,
Lateinamerika usw.)

An einen Grofteil der Borsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung,
d. h. samtliche Auftrage miussen telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es
zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzogerungen kommen.
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Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftrage
grundsatzlich nicht moglich. Limitierte Auftrage konnen daher erst nach
dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was
zu zeitlichen Verzogerungen fuhren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar
nicht durchgefiihrt werden.

Bei einigen Aktiennebenborsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu
bekommen, was eine aktuelle Bewertung von bestehenden Kundenpositionen
erschwert. Wird eine Handelsnotiz an einer Borse eingestellt, kann es sein, dass ein
Verkauf dieser Papiere uber die jeweilige Kaufborse nicht mehr moglich ist. Ein
Ubertrag an eine andere Borse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen. Bei
einigen Borsen von Nebenmarkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch
nicht den westeuropaischen Standards. Kurze Borseoffnungszeiten von etwa drei
oder vier Stunden pro Tag konnen zu Engpassen bzw. Nichtberucksichtigung von
Aktienauftragen fuhren.

2. ANLEIHEN

Definition

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der
Aussteller (=Schuldner, Emittent) dem Inhaber (= Glaubiger, Kaufer) gegenuber zur
Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Ruckzahlung gemall den
Anleihebedingungen verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es
auch Schuldverschreibungen, die von den erwahnten Merkmalen und der
nachstehenden Beschreibung erheblich abweichen. Wir verweisen insbesondere auf
die im Abschnitt ,,Strukturierte Produkte* beschriebenen Schuldverschreibungen.
Gerade in diesem Bereich gilt daher, dass nicht die Bezeichnung als Anleihe oder
Schuldverschreibung fir die produktspezifischen Risiken ausschlaggebend ist,
sondern die konkrete Ausgestaltung des Produkts.

Ertrag

Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und
einer allfalligen Differenz zwischen Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/
Tilgung.

Der Ertrag kann daher nur fur den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die
Anleihe bis zur Tilgung gehalten wird. Bei variabler Verzinsung der Anleihe ist
vorweg keine Ertragsangabe moglich. Als Vergleichs-/MaBzahl fur den Ertrag wird
die Rendite (auf Endfalligkeit) verwendet, die nach international ublichen
MaBstaben berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich uber Anleihen
vergleichbarer Laufzeit liegende Rendite, mussen dafur besondere Grunde
vorliegen, z. B. ein erhohtes Bonitatsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung ist der
erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher hoher oder niedriger als
die ursprunglich berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrags ist auch
die Spesenbelastung zu berucksichtigen.

6



W KOS

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur
teilweise nachkommen kann, zum Beispiel Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer
Anlageentscheidung mussen Sie daher die Bonitat des Schuldners berucksichtigen.

Ein Hinweis zur Beurteilung der Bonitat des Schuldners kann das sogenannte Rating
(= Bonitatsbeurteilung des Schuldners) durch eine unabhangige Rating-Agentur sein.
Das Rating ,,AAA“ bzw. ,,Aaa“ bedeutet beste Bonitat; je schlechter das Rating (z.
B. B- oder C-Rating), desto hoher ist das Bonitatsrisiko - desto hoher ist
wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten
eines erhohten Ausfallsrisikos (Bonitatsrisikos) des Schuldners. Anlagen mit einem
vergleichbaren Rating BBB oder besser werden als ,,Investment Grade“ bezeichnet.

Kursrisiko

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in
den Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserlos. Beachten Sie in diesem
Zusammenhang - soweit in den Emissionsbedingungen vorgegeben - das Risiko einer
vorzeitigen Kundigung durch den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten
Sie den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage, die
unter anderem vom aktuellen Zinsniveau abhangen. Beispielsweise wird bei
festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen fur vergleichbare
Laufzeiten steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen fur
vergleichbare Laufzeiten sinken. Auch eine Veranderung der Schuldnerbonitat kann
Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben. Bei variabel verzinsten Anleihen ist
bei einer flacher werdenden bzw. flachen Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen,
deren Verzinsung an die Kapitalmarktzinsen angepasst wird, deutlich hoher als bei
Anleihen, deren Verzinsung von der Hohe der Geldmarktzinsen abhangt.

Das AusmabB der Kursinderung einer Anleihe in Reaktion auf eine Anderung des
Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,,Duration* beschrieben. Die Duration ist
abhangig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je groBer die Duration ist, desto starker
wirken sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar
sowohl im positiven als auch im negativen Sinn.

Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhangen, z. B.
Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Borseusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann

auch nur schwer oder gar nicht verauBerbar sein und musste in diesem Fall bis zur
Tilgung gehalten werden.

Anleihehandel

Anleihen werden Uber eine Borse oder auBerborslich gehandelt. lhr
Wertpapierunternehmen kann Ihnen in der Regel bei bestimmten Anleihen auf
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Anfrage einen Kauf- und Verkaufskurs bekannt geben. Es besteht aber kein
Anspruch auf Handelbarkeit.

Bei Anleihen, die auch an der Borse gehandelt werden, konnen die Kurse, die sich
an der Borse bilden, von auBerborslichen Preisen erheblich abweichen. Durch einen
Limitzusatz ist das Risiko schwachen Handels begrenzbar.

Kiindigungsrecht und Riickkaufsgrenzen

Nachrangige Schuldverschreibungen durfen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
gekundigt werden. Jegliche Rechte der Emittentin auf Kiuindigung oder Ruckkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der
zustandigen Behorde abhangig.

2.1 Einige Spezialfalle von Anleihen

Nachrangige Schuldverschreibungen ("Tier 2")

Dabei handelt es sich um Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Art 63
der CRR. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin mit einer Mindestlaufzeit von 5
Jahren. Den Glaubigern steht kein Kundigungsrecht zu. Im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin sind die Forderungen der Glaubiger von Tier 2
Anleihen nachrangig gegenuber den Forderungen der Glaubiger nicht-nachrangiger
Anleihen.

High-Yield Anleihen

High-Yield Anleihen sind Wertpapiere, in denen sich ein Aussteller mit niedriger
Bonitat (= Schuldner, Emittent, Issuer) dem Inhaber (= Glaubiger, Kaufer)
gegenuber zur fixen oder variablen Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu
dessen Ruckzahlung gemall den Anleihebedingungen verpflichtet.

Wohnbauwandelschuldverschreibungen

Wohnbauwandelschuldverschreibungen werden von Wohnbaubanken begeben und
dienen der Finanzierung des Wohnbaus (Neubau und Sanierung). Sie verbriefen
neben dem Forderungsrecht auf Zahlung von Kapital und Zinsen auch ein
Wandelrecht. Sie konnen gemal den Anleihebedingungen in Partizipationsrechte
einer Wohnbaubank gewandelt (= umgetauscht) werden. Nach erfolgter Wandlung
entspricht der Rang der Partizipationsrechte jenem von Stammaktien. Zahlungen auf
die Partizipationsrechte sind gewinnabhangig, eine Nachzahlung von in einzelnen
Jahren ausgefallenen Vergutungen erfolgt nicht. Derzeit bestehen steuerliche
Beglinstigungen fur Wohnbauwandelschuldverschreibungen. Vor einem Erwerb
sollte gepriift werden, ob diese Begunstigungen noch aufrecht sind.
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Weitere Sonderformen

Uber weitere Sonderformen von Anleihen, wie z. B. Optionsanleihen,
Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, informiert Sie gerne lhr
Kundenbetreuer.

3. AKTIEN

Definition

Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen
(Aktiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des Aktionars sind die
Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und das Stimmrecht in der
Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien).

Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und
Kursgewinnen/-verlusten der Aktie zusammen und kann nicht mit Sicherheit
vorhergesagt werden. Die Dividende ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung
ausgeschuttete Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder
in einem absoluten Betrag pro Aktie oder in Prozent des Nominales angegeben. Der
aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird
Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter der in Prozent
angegebenen Dividende liegen.

Der wesentlichere Teil der Ertrage aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmaRig
aus der Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Kursrisiko

Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Borse gehandelt
wird. In der Regel wird taglich nach Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt.
Aktienveranlagungen konnen zu deutlichen Verlusten fuhren.

Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen
Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen,
Meinungen) konnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition
beeinflussen.

Bonitatsrisiko

Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen
Insolvenz kann Ihre Beteiligung wertlos werden.
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Liquiditatsrisiko

Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an
ungeregelten Markten, OTC-Handel) problematisch sein. Auch bei der Notierung
einer Aktie an mehreren Borsen kann es zu Unterschieden bei der Handelbarkeit an
den verschiedenen internationalen Borsen kommen (z. B. Notierung einer
amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel

Aktien werden uber eine Borse, fallweise auBerborslich gehandelt. Bei einem
Handel Uber eine Borse mussen die jeweiligen Borseusancen (Schlusseinheiten,
Orderarten, Valutaregelungen etc.) beachtet werden. Notiert eine Aktie an
verschiedenen Borsen in unterschiedlicher Wahrung (z. B. eine US-Aktie notiert an
der Frankfurter Borse in Euro) beinhaltet das Kursrisiko auch ein Wahrungsrisiko.
Daruber informiert Sie Ihr Kundenbetreuer. Beim Kauf einer Aktie an einer
auslandischen Borse ist zu beachten, dass von auslandischen Borsen immer ,,fremde
Spesen“ verrechnet werden, die zusatzlich zu den jeweils wertpapier- oder
bankiiblichen Spesen anfallen. Uber deren genaue Hohe informiert Sie Ihr
Kundenbetreuer.

4. INVESTMENTFONDS

4.1 Inlandische Investmentfonds

Allgemeines

Anteile an osterreichischen Investmentfonds (Anteilscheine) sind Wertpapiere, die
Quasi-Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds
investieren die Gelder der Anteilsinhaber anhand der Investmentstrategie des
Investmentfonds, wobei immer dem Prinzip der Risikostreuung entsprochen wird.
Typischerweise gliedern sich traditionelle Investmentfonds in drei Haupttypen und
zwar Anleihenfonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als
auch in Aktien investieren. Investmentfonds konnen in inlandische und/oder
auslandische Werte investieren.

Das Anlagespektrum inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren
auch Geldmarktinstrumente, liquide Finanzanlagen, derivative Produkte sowie
andere Investmentfondsanteile.

Weiters wird steuerlich zwischen ausschuttenden Investmentfonds und
thesaurierenden Investmentfonds unterschieden. Im Unterschied zu einem
ausschuttenden Investmentfonds erfolgt bei einem thesaurierenden
Investmentfonds keine Ausschuttung der Ertrage, stattdessen werden diese im
Investmentfonds wiederveranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen wiederum in
andere inlandische und/oder auslandische Investmentfonds. Garantiefonds sind mit
einer - die Ausschuttungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die Rickzahlung

10



W KOS

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

des Kapitals oder die Wertentwicklung betreffende - verbindlichen Zusage eines
von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschuttungen und
der Entwicklung des errechneten Werts des Investmentfonds zusammen und kann
nicht im Vorhinein festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den
Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie der Marktentwicklung der
einzelnen Vermogenswerte des Investmentfonds abhangig. Je nach
Zusammensetzung eines Investmentfonds sind daher auch die Risikohinweise fur
Anleihen, Aktien sowie Optionsscheine zu beachten.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Investmentfondsanteile konnen typischerweise jederzeit zum Rucknahmepreis
zuruckgegeben werden. Im Fall auBergewohnlicher Umstande kann die Rucknahme
bis zum Verkauf von Vermogenswerten des Investmentfonds und Eingang des
Verwertungserloses vorubergehend ausgesetzt werden. Fir den Fall, dass viele
Anteilinhaber auf einmal ihre Anteilsscheine zurlickgegeben werden, kann dies - so
keine entsprechenden Vorkehrungen in den Fondsbestimmungen getroffen sind -
dazu fuhren, dass der Investmentfonds aufgrund eines Liquiditatsengpasses die
Riucknahme von Investmentfondsanteilen aussetzt. Dies hat nach genauen
gesetzlichen Vorschriften zu erfolgen und bedarf zudem einer Anzeige an die FMA
sowie einer offentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung ist
der Versuch zusatzlicher Liquiditatsbeschaffung fur den Investmentfonds. Ist dies
nicht erfolgreich, kann es in weiterer Folge zu einem SchlieBen des
Investmentfonds fiihren. Uber allfallige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung
Ihrer Kauf- oder Verkaufsorder informiert Sie Ihr Kundenbetreuer. Die Laufzeit des
Investmentfonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der Regel
unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei
Investmentfondsanteilen in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen
Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hangt somit von der
Anlagepolitik und der jeweiligen Marktentwicklung der Vermogenswerte des
Investmentfonds ab. Ein Verlust ist grundsatzlich nicht auszuschlieBen. Trotz der
normalerweise jederzeitigen Rickgabemaoglichkeit sind Investmentfonds
Anlageprodukte, die typischerweise nur uber einen langeren Anlagezeitraum
wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds konnen - wie Aktien - auch an Borsen gehandelt werden, so
genannte Exchange-Traded Funds (ETF). Diesbezuglich ist anzumerken, dass nur
jene Investmentfonds als ETF gelten, fir die die Verwaltungsgesellschaft eine
entsprechende Vereinbarung mit einem Market Maker hat. Kurse, die sich an der
betreffenden Borse bilden, konnen vom Ruicknahmepreis abweichen. Diesbezuglich
wird auf die Risikohinweise fur Aktien verwiesen.
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Steuerliche Auswirkungen

Je nach Typus des Investmentfonds ist die steuerliche Behandlung der Ertrage
unterschiedlich.

4.2 Auslandische Investmentfonds

Auslandische Investmentfonds unterliegen gesetzlichen Bestimmungen des (EU-
)Auslands, die sich von den in Osterreich geltenden Bestimmungen unterscheiden
konnen. Insbesondere kann das Aufsichtsrecht des (Nicht-EU) Auslands weniger
streng sein als im Inland. Zudem ist zu beachten, dass es im (EU-)Ausland auch
andere Arten von Investmentfonds vorkommen, die es in Osterreich nicht gibt, wie
etwa gesellschaftsrechtliche Fondskonstruktionen. Bei derartigen Investmentfonds
richtet sich der Wert nach Angebot und Nachfrage und nicht nach dem inneren
Wert des Investmentfonds, weshalb hier eine Vergleichbarkeit mit Aktien gegeben
ist. Beachten Sie, dass die Ausschuttungen und ausschuttungsgleichen Ertrage
auslandischer Investmentfonds (z. B. thesaurierender Fonds) - ungeachtet ihrer
Rechtsform - auch anderen steuerlichen Regeln unterliegen konnen.

4.3 Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Investmentfondsanteile, die vergleichbar einer
Aktie an einer Borse gehandelt werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen
Wertpapierkorb (z. B. Aktienkorb) ab, der die Zusammensetzung eines Index
reflektiert, d. h. den Index in einem Papier mittels der im Index enthaltenen
Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs
auch oft als Indexaktien bezeichnet werden.

Ertrag

Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte
abhangig.

Risiko

Das Risiko ist von den zugrundeliegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.

5. IMMOBILIENFONDS

Allgemeines

Immobilienfonds sind Sondervermaogen, die im Eigentum einer
Kapitalanlagegesellschaft fur Immobilien (Immo-KAG) stehen, die das
Sondervermogen treuhandig fur die Anteilsinhaber halt und verwaltet. Die
Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem
Sondervermogen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilsinhabern

12



W KOS

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

zuflieBenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in
Grundstucke, Gebaude, Anteile an Grundstucks-Gesellschaften, vergleichbare
Vermogenswerte und eigene Bauprojekte; sie halten daneben liquide Finanzanlagen
(Liquiditatsanlagen) wie z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die
Liquiditatsanlagen dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des
Immobilienfonds (beispielsweise aufgrund des Erwerbs von Liegenschaften) sowie
Ricknahmen von Anteilscheinen zu gewahrleisten.

Ertrag

Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilsinhaber setzt sich aus
den jahrlichen Ausschuttungen (sofern es sich um ausschuttende und nicht
thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten Anteilswerts
des Fonds zusammen und kann nicht im Vorhinein festgelegt werden. Die
Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen
festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds
gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermogensbestandteilen des Fonds
(Wertpapiere, Bankguthaben) abhangig. Die historische Wertentwicklung eines
Immobilienfonds ist kein Indiz fur dessen zukunftige Wertentwicklung.
Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mogliche Leerstande
der Objekte ausgesetzt. Vor allem bei eigenen Bauprojekten konnen sich Probleme
bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge konnen Leerstande entsprechend
negative Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu
Ausschuttungskirzungen fuhren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu
einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fuhren.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen
Anlageformen, insbesondere verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des
Fondsvermogens unterliegen dann den speziellen Risiken, die fur die gewahlte
Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Euro-
Wahrungsraums investieren, ist der Anteilsinhaber zusatzlich Wahrungsrisiken
ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines solchen Auslandsobjekts bei
jeder Berechnung des Ausgabe- bzw. Rucknahmepreises fur die Anteilscheine in
Euro umgerechnet wird.

Kurs-/Bewertungsrisiko

Anteilscheine konnen normalerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zurtickgegeben
werden. Zu beachten ist, dass bei Immobilienfonds die Riicknahme von
Anteilscheinen Beschrankungen unterliegen kann. Bei auergewohnlichen
Umstanden kann die Rucknahme bis zum Verkauf von Vermogenswerten des
Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserloses voriubergehend ausgesetzt
werden. Die Fondsbestimmungen konnen insbesondere vorsehen, dass nach
groBeren Ruckgaben von Anteilscheinen die Rucknahme auch fir einen langeren
Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist
eine Auszahlung des Rucknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht maoglich.
Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.
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6. OPTIONSSCHEINE

Definition

Optionsscheine (0S) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber
das Recht einraumen, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines
bestimmten Zeitraums einen bestimmten Basiswert (z. B. Aktien) zu einem im
Vorhinein festgelegten Preis (Austibungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-
0S) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-0S).

Ertrag

Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis
seines Basiswerts fixiert. Der Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis
des Basiswerts hoher wird als der von ihm zu leistende Auslibungspreis, wobei der
Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Moglichkeit, den
Basiswert zum Ausubungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu
verkaufen. Ublicherweise schlagt sich der Preisanstieg des Basiswerts in einem
verhaltnismaRig groBeren Anstieg des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung), sodass
die meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt
sinngemal fur Put-Optionsscheine; diese steigen ublicherweise im Preis, wenn der
Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus Optionsschein-Veranlagungen kann nicht
im Vorhinein festgelegt werden. Der maximale Verlust ist auf die Hohe des
eingesetzten Kapitals beschrankt.

Kursrisiko

Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert
bis zum Auslaufen des OS nicht in der Weise entwickelt, die Sie lhrer
Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fuhren. Daruiber hinaus hangt der Kurs lhres OS von
anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

Volatilitat des zugrunde liegenden Basiswerts (MaBzahl fur die im
Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswerts und gleichzeitig
der wichtigste Parameter fur die Preiswurdigkeit des OS). Eine hohe
Volatilitat bedeutet grundsatzlich einen hoheren Preis fur den
Optionsschein.

Laufzeit des OS (je langer die Laufzeit eines Optionsscheins, desto hoher ist
der Preis).
Ein Ruckgang der Volatilitat oder eine abnehmende Restlaufzeit konnen bewirken,
dass - obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswerts
eingetroffen sind - der Kurs des Optionsscheins gleich bleibt oder fallt. Wir raten
vom Ankauf eines Optionsscheins kurz vor Ende seiner Laufzeit grundsatzlich ab.
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Ein Kauf bei hoher Volatilitat verteuert Ihr Investment und ist daher
hochspekulativ.

Liquiditatsrisiko

Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stuckzahlen emittiert. Das
bewirkt ein erhohtes Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei einzelnen
Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschlagen kommen.

Optionsschein-Handel

Der Handel mit Optionsscheinen wird zu einem groBen Teil auBerborslich
abgewickelt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht in der Regel eine Differenz.
Diese Differenz geht zu lhren Lasten. Beim borslichen Handel ist besonders auf die
haufig sehr geringe Liquiditat zu achten.

Optionsschein-Bedingungen

Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich uber
die genaue Ausstattung zu informieren, insbesondere uber:

Ausiibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder
nur am Ausubungstag (europaische Option) ausgelibt werden?

Bezugsverhaltnis: Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den
Basiswert zu erhalten?

Ausiibung: Lieferung des Basiswerts oder Barausgleich?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass das

Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne lhren ausdrucklichen Auftrag
Ihre Optionsrechte nicht ausubt.

Letzter Handelstag: Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass
nicht ohne weiteres davon ausgegangen werden kann, dass der Optionsschein
auch bis zum Verfallstag verkauft werden kann.

7. BORSLICHE WERTPAPIER-TERMINGESCHAFTE
(OPTIONS- UND TERMINKONTRAKTE)

Bei Options- und Termingeschaften stehen den hohen Gewinnchancen auch
besonders hohe Verlustrisiken gegenuber. Als Ihr Wertpapierunternehmen sehen wir
unsere Aufgabe auch darin, Sie vor dem Abschluss von Options- oder
Terminkontrakten uber die damit verbundenen Risiken zu informieren.

7.1 Kauf von Optionen

Damit ist der Kauf (Opening = Kauf zur Eroffnung, Longposition) von Calls
(Kaufoptionen) oder Puts (Verkaufsoptionen) gemeint, mit denen Sie den Anspruch
auf Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden Werts erwerben bzw., sollte
dies wie bei Indexoptionen ausgeschlossen sein, den Anspruch auf Zahlung eines
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Geldbetrags, der sich aus einer positiven Differenz zwischen dem beim Erwerb des
Optionsrechts zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs bei Austibung errechnet.
Die Ausubung dieses Rechts ist bei Optionen amerikanischer Art wahrend der
gesamten vereinbarten Laufzeit, bei Optionen europaischer Art am Ende der
vereinbarten Laufzeit moglich. Fur die Einraumung des Optionsrechts zahlen Sie
den Optionspreis (Stillhalterpramie), wobei sich bei einer Kursanderung gegen lhre
mit dem Kauf der Option verbundenen Erwartungen der Wert lhres Optionsrechts
bis zur vollstandigen Wertlosigkeit am Ende der vereinbarten Laufzeit verringern
kann. lhr Verlustrisiko liegt daher in dem fur das Optionsrecht gezahlten Preis.

7.2 Verkauf von Optionskontrakten und Kauf bzw. Verkauf von unbedingten
Terminkontrakten

Verkauf von Calls

Darunter versteht man den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eroffnung,
Shortposition) eines Calls (Kaufoption), mit dem Sie die Verpflichtung ubernehmen,
den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit wahrend (bei
Kaufoptionen amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten Laufzeit (bei
Kaufoptionen europaischer Art) zu liefern. Fiir die Ubernahme dieser Verpflichtung
erhalten Sie den Optionspreis. Bei steigenden Kursen mussen Sie damit rechnen,
dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zu dem vereinbarten Preis
liefern mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich Uber diesem Preis liegen kann.
In dieser Differenz liegt auch Ihr nicht im Vorhinein bestimmbares und
grundsatzlich unbegrenztes Verlustrisiko. Sollten sich die zugrunde liegenden Werte
nicht in Ihrem Besitz befinden (ungedeckte Shortposition), so missen Sie diese
zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschaft) und
Ihr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden sich
die zugrunde liegenden Werte in lhrem Besitz, so sind Sie vor Eindeckungsverlusten
geschutzt und auch in der Lage, prompt zu liefern. Da diese Werte aber wahrend
der Laufzeit Ihres Optionsgeschafts gesperrt gehalten werden mussen, konnen Sie
wahrend dieses Zeitraums nicht daruber verfugen und sich folglich auch nicht durch
Verkauf gegen fallende Kurse schutzen.

Verkauf von Puts

Hier handelt es sich um den Verkauf (Opening = Verkauf zur Eroffnung,
Shortposition) eines Puts (Verkaufsposition), mit dem Sie die Verpflichtung
ubernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten Preis jederzeit
wahrend (bei Verkaufsoptionen amerikanischer Art) oder am Ende der vereinbarten
Laufzeit (bei Verkaufsoptionen europaischer Art) abzunehmen. Fiir die Ubernahme
dieser Verpflichtung erhalten Sie den Optionspreis. Bei fallenden Kursen mussen Sie
damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zum
vereinbarten Preis abnehmen mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter
diesem Preis liegen kann. In dieser Differenz liegt auch lhr nicht im Vorhinein
bestimmbares und grundsatzliches Verlustrisiko, das sich aus dem
Ausiibungspreis abziiglich der Stillhalterpramie ergibt. Eine sofortige
VerauBerung der Werte wird nur unter Verlusten moglich sein. Sollten Sie aber
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nicht an den sofortigen Verkauf der Werte denken und sie in Ihrem Besitz behalten
wollen, so mussen Sie den Aufwand der dafur erforderlichen finanziellen Mittel
berucksichtigen.

Kauf bzw. Verkauf von unbedingten Terminkontrakten

Darunter versteht man den Kauf bzw. Verkauf per Termin, mit dem Sie die
Verpflichtung ubernehmen, den zugrunde liegenden Wert zu einem festgelegten
Preis am Ende der vereinbarten Laufzeit abzunehmen bzw. zu liefern. Bei
steigenden Kursen mussen Sie damit rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde
liegenden Werte zum vereinbarten Preis liefern mussen, wobei aber der Marktpreis
erheblich Uber diesem Preis liegen kann. Bei fallenden Kursen mussen Sie damit
rechnen, dass Sie wie vereinbart die zugrunde liegenden Werte zum vereinbarten
Preis abnehmen mussen, wobei aber der Marktpreis erheblich unter diesem Preis
liegen kann. In dieser Differenz liegt auch lhr Verlustrisiko. Fur den Fall der
Abnahmeverpflichtung mussen die erforderlichen Barmittel zum Zeitpunkt der
Falligkeit in voller Hohe zur Verfugung stehen. Sollten sich die zugrunde liegenden
Werte nicht in ihrem Besitz befinden (ungedeckte Shortposition), so miissen Sie
diese zum Zeitpunkt der Lieferung am Kassamarkt erwerben (Eindeckungsgeschaft)
und lhr Verlustrisiko ist in diesem Fall nicht im Vorhinein bestimmbar. Befinden
sich die zugrunde liegenden Werte in Ihrem Besitz, so sind Sie vor
Eindeckungsverlusten geschutzt und auch in der Lage, prompt zu liefern.

7.3 Geschdfte mit Differenzausgleich

Ist bei Termingeschaften die Lieferung oder Abnahme des zugrunde liegenden
Werts nicht moglich (z. B. bei Indexoptionen oder Indexfutures), so sind Sie
verpflichtet, sofern lhre Markterwartungen nicht eingetreten sind, einen
Geldbetrag (Cash Settlement) zu zahlen, der sich aus der Differenz zwischen dem
beim Abschluss des Options- oder Terminkontrakts zugrunde liegenden Kurs und
dem Marktkurs bei Ausiibung oder Falligkeit ergibt. Darin liegt Ihr nicht im
Vorhinein bestimmbares und grundsatzlich unbegrenztes Verlustrisiko, wobei Sie
in diesem Fall auch immer die zur Abdeckung dieses Geschafts erforderliche
Liquiditat beachten mussen.

7.4 Einbringen von Sicherheiten (Margins)

Beim ungedeckten Verkauf von Optionen (Opening = Verkauf zur Eroffnung,
ungedeckte Shortposition) bzw. Kauf oder Verkauf per Termin (Future-Geschafte)
ist die Erbringung von Sicherheiten in Form der sogenannten Margins erforderlich.
Sie sind zur Erbringung dieser Sicherheitsleistung sowohl bei Eroffnung als auch je
nach Bedarf (Kursentwicklungen gegen lhre Erwartung) wahrend der gesamten
Laufzeit des Options- bzw. Terminkontrakts verpflichtet. Sollten Sie nicht in der
Lage sein, bei Bedarf notwendig gewordene zusatzliche Sicherheiten zu erbringen,
so sind wir leider gemalB Punkt 5(1) der ,,Sonderbedingungen fur borsliche und
auBerborsliche Optionen- und Termingeschafte® gezwungen, offene Positionen
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sofort zu schlieBen und bereits gestellte Sicherheiten zur Abdeckung des Geschafts
Zu verwerten.

7.5 Glattstellung von Positionen

Sie haben im Handel mit Optionen amerikanischer Art und Terminkontrakten die
Moglichkeit, Ihre Position auch vor dem Verfallstag glattzustellen (Closing).
Vertrauen Sie aber nicht unbedingt darauf, dass diese Moglichkeit jederzeit
vorhanden ist. Sie hangt immer sehr stark von den Marktverhaltnissen ab und unter
schwierigen Marktbedingungen konnen eventuell Geschafte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, sodass auch hier Verluste entstehen
konnen.

7.6 Sonstige Risiken

Optionen beinhalten einerseits Rechte, andererseits Verpflichtungen -
Terminkontrakte ausschlieBlich Verpflichtungen - mit kurzer Laufzeit und
definierten Verfalls- bzw. Lieferterminen. Daraus und aus der Schnelligkeit dieser
Geschaftsarten ergeben sich insbesondere folgende zusatzliche Risiken:

Optionsrechte, Uber die nicht rechtzeitig verfuigt wurde, verfallen und
werden damit wertlos.

Sollte die Einbringung erforderlich werdender zusatzlicher Sicherheiten nicht
rechtzeitig erfolgen, werden wir lhre Position glattstellen und die bis dahin
erbrachten Sicherheiten verwerten, dies unbeschadet Ihrer Verpflichtung zur
Abdeckung offener Salden.

Bei Stillhaltergeschaften (Shortposition) werden wir im Falle der Zuteilung
die fur Sie notwendigen Schritte ohne vorherige Information durchfuhren.
Aufgrund der Ausubung von Puts zugeteilte Werte werden wir bei nicht
ausreichender Deckung verkaufen.

Sollten Sie Termingeschafte in fremder Wahrung tatigen, kann eine
ungunstige Entwicklung am Devisenmarkt |hr Verlustrisiko erhohen.

8. GELDMARKTINSTRUMENTE

Definition

Zu den Instrumenten des Geldmarkts zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und -
aufnahmen wie z. B. Depositenzertifikate (CD), Kassenobligationen, Global Note
Facilities, Commercial Papers und alle Notes mit einer Kapitallaufzeit bis zu etwa
funf Jahren und Zinsbindungen bis zu etwa einem Jahr. Weiters zahlen zu den
Geldmarktgeschaften echte Pensionsgeschafte und Kostgeschafte.
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Ertrags- und Risikokomponenten

Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen
weitgehend jenen der ,,Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten®. Besonderheiten
ergeben sich hinsichtlich des Liquiditatsrisikos.

Liquiditatsrisiko

Fur Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt;
daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden. Das
Liquiditatsrisiko tritt in den Hintergrund, wenn der Emittent die jederzeitige
Ruckzahlung des veranlagten Kapitals garantiert und die dafur notwendige Bonitat
besitzt.

Geldmarktinstrumente - einfach erklart

Depositenzertifikate (Certificates of Deposit): Geldmarktpapiere mit Laufzeiten in
der Regel von 30 bis 360 Tagen, die von Banken ausgegeben werden.

Kassenobligationen: Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit bis zu 5 Jahren, die von
Banken ausgegeben werden.

Commercial Papers: Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit
Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen, die von GroBunternehmen ausgegeben werden.

Global Note Facility: Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission
der Commercial Papers zugleich in den USA und auf Markten in Europa gestattet.

Notes: kurzfristige Kapitalmarktpapiere, Laufzeiten in der Regel 1 bis 5 Jahre.

9. STRUKTURIERTE PRODUKTE

Unter ,strukturierten Anlageinstrumenten® sind Anlageinstrumente zu verstehen,
deren Ertrage und/oder Kapitalriickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von
bestimmten zukunftigen Ereignissen oder Entwicklungen abhangig sind. Weiters
konnen diese Anlageinstrumente z. B. so ausgestattet sein, dass bei Erreichen von
im Vorhinein festgelegten ZielgroBen das Produkt vom Emittenten vorzeitig
gekiindigt werden kann oder Uberhaupt eine automatische Kiindigung erfolgt.

In der Folge werden einzelne Produkttypen beschrieben. Zur Bezeichnung dieser
Produkttypen werden ubliche Sammelbegriffe verwendet, die am Markt aber nicht
einheitlich verwendet werden. Aufgrund der vielfaltigen Anknupfungs-,
Kombinations- und Auszahlungsmoglichkeiten bei diesen Anlageinstrumenten haben
sich verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt, deren
gewahlte Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen Ausgestaltungen
folgen. Es ist daher auch aus diesem Grund erforderlich, immer die konkreten
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Produktbedingungen zu prufen. Ihr Kundenbetreuer informiert Sie gerne uber die
verschiedenen Ausgestaltungen dieser Anlageinstrumente.

Risiken

1) Soweit Zins- und/oder Ertragsausschuttungen vereinbart sind, konnen diese von
klinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien,
bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abhangig sein und somit kiinftig
teilweise oder ganz entfallen.

2) Kapitalruckzahlungen konnen von kunftigen Ereignissen oder Entwicklungen
(Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.)
abhangig sein und somit teilweise oder ganz entfallen.

3) Bezuglich Zins- und/oder Ertragsausschuttungen sowie Kapitalrickzahlungen sind
besonders Zins-, Wahrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Lander- und
Bonitatsrisiken (eventuell fehlende Ab- und Aussonderungsanspruche) bzw.
steuerliche Risiken zu berucksichtigen.

4) Die Risiken gem. Pkt. 1) bis 3) konnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-,
Ertrags- oder Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten)
wahrend der Laufzeit fuhren bzw. Verkaufe wahrend der Laufzeit erschweren oder
unmoglich machen.

9.1 Zins-Spread-Wertpapierprodukte (Constant Maturity Swap)

Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit
einem Fixkupon ausgestattet. Nach dieser Fixzinsphase werden die Produkte auf
variable Verzinsung umgestellt. Der meistens jahrlich dargestellte Kupon ist
abhangig von der jeweils aktuellen Zinssituation (z. B. Zinskurve). Zusatzlich
konnen diese Produkte mit einer Zielzins-Variante ausgestattet sein; d. h. wird ein
im Vorhinein festgelegter Zielzins erreicht, wird das Produkt vorzeitig gekundigt.

Ertrag

Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen hoheren Kupon, als bei
klassischen Anleihen am Markt gezahlt wird. In der variablen Zinsphase hat er die
Chance, hohere Kupons als bei fixverzinsten Anleihen zu erreichen.

Risiko

Wahrend der Laufzeit kann es marktbedingt zu Kursschwankungen kommen, die je
nach Zinsentwicklung auch dementsprechend deutlich ausfallen konnen.

9.2 Garantie-Zertifikate

Bei Garantie-Zertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder
ein bestimmter Prozentsatz davon unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts
zurlickgezahlt (,,Mindestruckzahlung®).
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Ertrag

Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Ertrag kann durch einen
in den Bedingungen des Zertifikats festgelegten Hochstruckzahlungsbetrag oder
andere Begrenzungen der Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts
eingeschrankt werden. Auf Dividenden und vergleichbare Ausschuttungen des
Basiswerts hat der Anleger keinen Anspruch.

Risiko

Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit unter die vereinbarte
Mindestruckzahlung fallen. Zum Laufzeitende wird der Wert aber in der Regel in
Hohe der Mindestruckzahlung liegen. Die Mindestruckzahlung ist jedoch von der
Bonitat des Emittenten abhangig.

9.3 Twin Win-Zertifikate

Twin Win-Zertifikate erhalten vom Emittenten am Laufzeitende einen
Tilgungsbetrag ausbezahlt, der von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Basisinstruments abhangig ist. Die Zertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet.
Sollte (i.d.R.) wahrend der Laufzeit der Twin Win-Zertifikate die Barriere nicht
erreicht oder unterschritten werden, partizipiert der Anleger an der absoluten
Performance des Basisinstruments ausgehend vom durch den Emittenten
festgesetzten Basispreis; d. h. dass auch Verluste des Basisinstruments in Gewinne
des Zertifikats umgewandelt werden konnen. Wenn die Barriere wahrend der
Laufzeit der Twin Win-Zertifikate erreicht oder unterschritten wird, erfolgt die
Tilgung zumindest entsprechend der Entwicklung des zugrunde liegenden
Basisinstruments. Oberhalb des Basispreises kann (falls vom Emittenten so
festgelegt) eine uberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des
Basisinstruments vorgesehen sein. Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch
begrenzt sein.

Ertrag

Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen
Wertentwicklungen des Basisinstruments profitieren, da er an der absoluten
Performance teilnimmt; Verluste des Basisinstruments konnen demnach in Gewinne
umgewandelt werden. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren
(z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des
Basisinstruments zur Barriere) starker oder schwacher auf Wertschwankungen des
Basisinstruments reagieren.

Risiko

Twin Win-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermogensveranlagung.
Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Twin Win-Zertifikat zugrunde liegenden
Basiswerts ungunstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils
oder des gesamten investierten Kapitals kommen.
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9.4 Express-Zertifikate

Ein Express-Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der
Moglichkeit einer vorzeitigen Ruckzahlung. Wenn das Basisinstrument an einem der
Feststellungstage die vom Emittenten vorgegebene Schwellenbedingung erfullt,
endet das Zertifikat vorzeitig und wird zu dem am jeweiligen Feststellungstag
gultigen Tilgungsbetrag automatisch vom Emittenten zuriickgezahlt. Wenn das
Basisinstrument auch am letzten Feststellungstag die vorgegebene
Schwellenbedingung nicht erfullt, erfolgt die Tilgung zum am Laufzeitende/letzten
Feststellungstag festgestellten Schlusskurs des dem Zertifikat zugrunde liegenden
Basisinstruments. Sollte in diesem Fall weiters der Emittent bei Ausgabebeginn des
Zertifikats eine Barriere festgesetzt haben und der Kurs des Basisinstruments die
Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder erreicht noch durchbrochen
haben, erfolgt die Tilgung zumindest zu einer vom Emittenten definierten
Mindestruickzahlung.

Ertrag

Express-Zertifikate bieten die Moglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der
positiven Performance des zugrunde liegenden Basisinstruments. Auch bei
Nichterfullung der vorgegebenen Schwellenbedingung kann es zu einer
Mindestrickzahlung kommen, sofern die Barriere nicht erreicht oder durchbrochen
wurde. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z. B.
Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments
zur Barriere) starker oder schwacher auf Wertschwankungen des Basisinstruments
reagieren.

Risiko

Express-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermogensveranlagung. Wenn
sich der Kurs des dem jeweiligen Express-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswerts
ungunstig entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des
gesamten investierten Kapitals kommen.

9.5 Discount-Zertifikate

Bei Discount-Zertifikaten erhalt der Anleger den Basiswert (z. B. zugrunde liegende
Aktie oder Index) mit einem Abschlag auf den aktuellen Kurs (Sicherheitspuffer),
partizipiert dafur aber nur bis zu einer bestimmten Kursobergrenze des Basiswerts
(Cap oder Referenzpreis) an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts. Der
Emittent hat am Laufzeitende das Wahlrecht, entweder das Zertifikat zum
Hochstwert (Cap) zuruckzuzahlen oder Aktien zu liefern bzw. - wenn als Basiswert
ein Index herangezogen wird - einen dem Indexwert entsprechenden Barausgleich
zu leisten.
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Ertrag

Die Differenz zwischen dem um den Abschlag begunstigten Kaufkurs des Basiswerts
und der durch den Cap bestimmten Kursobergrenze stellt den moglichen Ertrag dar.

Risiko

Bei stark fallenden Kursen des Basiswerts werden am Ende der Laufzeit Aktien
geliefert (der Gegenwert der gelieferten Aktien wird zu diesem Zeitpunkt unter
dem Kaufpreis liegen). Da die Zuteilung von Aktien moglich ist, sind die
Risikohinweise fur Aktien zu beachten.

9.6 Bonus-Zertifikate

Bonus-Zertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten
Voraussetzungen am Ende der Laufzeit zusatzlich zum Nominalwert ein Bonus oder
gegebenenfalls auch die bessere Wertentwicklung eines Basiswerts (einzelne Aktien
oder Indices) bezahlt wird. Bonus-Zertifikate haben eine feste Laufzeit. Die
Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende der Laufzeit regelmaRig die Zahlung
eines Geldbetrags oder die Lieferung des Basiswerts. Art und Hohe der Ruickzahlung
am Laufzeitende hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab. Fur ein
Bonus-Zertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startniveaus liegende
Barriere und ein uber dem Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fallt der
Basiswert auf die Barriere oder darunter, entfallt der Bonus und die Riuickzahlung
erfolgt in Hohe des Basiswerts. Ansonsten ergibt sich die Mindestriickzahlung aus
dem Bonusniveau. Der Bonus wird am Ende der Laufzeit des Zertifikats zusatzlich
zum anfanglich eingezahlten Kapital fur den Nominalwert des Zertifikats
ausgezahlt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Bonus-Zertifikat den Anspruch gegen den Emittenten
auf Zahlung eines von der Entwicklung des Basiswerts abhangigen Geldbetrags. Der
Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangig.

Risiko

Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhangig. Im Falle des Konkurses
des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich des
Basiswerts.

9.7 Cash or Share-Anleihen

Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihekaufer tragt:
Erworben wird eine Anleihe (Anleihekomponente), deren Zinssatz eine
Stillhalterpramie inkludiert. Diese Struktur ergibt somit einen hoheren Zinssatz als
eine vergleichbare Anleihe mit gleicher Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in
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Geld oder in Aktien, in Abhangigkeit von der Kursentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien (Aktienkomponente).

Der Anleihekaufer ist somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine
dritte Person das Recht verkauft, Aktien an ihn zu Ubertragen, und der sich dadurch
verpflichtet, die fur ihn negativen Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten
zu lassen. Der Anleihekaufer tragt also das Risiko der Kursentwicklung und erhalt
dafur eine Pramie, die im Wesentlichen von der Volatilitat der zugrunde liegenden
Aktie abhangt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der Laufzeit gehalten, kommt
zusatzlich zu diesem Risiko noch das Zinsanderungsrisiko hinzu. Eine Anderung des
Zinsniveaus wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe und folglich auf den
Nettoertrag der Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus.

Bitte beachten Sie auch die entsprechende Risikoaufklarung in den Abschnitten
Bonitatsrisiko, Zinssatzrisiko, Kursrisiko der Aktie.

9.8 Index-Zertifikate

Index-Zertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist borsenotiert) und bieten
Anlegern die Moglichkeit, an einem bestimmten Index zu partizipieren, ohne die im
Index enthaltenen Werte selbst zu besitzen. Der zugrunde liegende Index wird im
Regelfall 1:1 abgebildet, Veranderungen im jeweiligen Index werden
berucksichtigt.

Ertrag

Der Anleger erwirbt mit einem Index-Zertifikat den Anspruch gegen den Emittenten
auf Zahlung eines vom Stand des zugrunde liegenden Index abhangigen
Geldbetrags. Der Ertrag ist von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index
abhangig.

Risiko

Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhangig. Im Falle des
Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch
hinsichtlich der Basiswerte.

9.9 Basket-Zertifikate

Basket-Zertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Moglichkeit,
an der Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierkorbs (Basket) zu
partizipieren, ohne die im Wertpapierkorb enthaltenen Wertpapiere selbst zu
besitzen. Die Zusammenstellung des zugrunde liegenden Baskets obliegt dem
Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbs konnen die enthaltenen Wertpapiere
gleich oder unterschiedlich gewichtet werden. Die Zusammenstellung kann
eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z. B. jahrlich) angepasst werden.
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9.10 Knock-out-Zertifikate (Turbo-Zertifikate)

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden,
die das Recht verbriefen, einen bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Kurs
zu kaufen bzw. zu verkaufen, wenn der Basiswert wahrend der Laufzeit die
vorgegebene Kursschwelle (Knock-out-Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim
einmaligen Erreichen der Schwelle endet das Investment vorzeitig und ist im
Regelfall weitestgehend verloren. In Abhangigkeit von der tendenziellen
Kurserwartung bezuglich des jeweiligen Basiswerts unterscheidet man zwischen den
auf steigende Markte setzenden Knock-out-Long-Zertifikaten und den speziell fur
fallende Markte konzipierten Knock-out-Short-Zertifikaten. Neben normalen Knock-
out-Zertifikaten werden auch ,,gehebelte“ Knock-out-Zertifikate meist unter dem
Namen ,,Turbo-Zertifikate“ (oder Hebel-Zertifikate) emittiert. Der Hebel (Turbo)
bewirkt, dass der Wert des Turbo-Zertifikats prozentuell starker auf die
Kursbewegung des jeweiligen Basisinstruments reagiert und starker steigen, aber
auch fallen kann. Mit kleineren Einsatzen konnen daher hohere Gewinne erzielt
werden, das Verlustrisiko steigt ebenso an.

Ertrag

Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw.
Marktpreis und Austibungspreis (Moglichkeit, den Basiswert zum niedrigeren
Ausubungspreis zu kaufen bzw. zum hoheren Ausubungspreis zu verkaufen).

Risiko

Wird die Knock-out-Schwelle wahrend der Laufzeit einmal erreicht, verfallt das
Zertifikat entweder als wertlos oder es wird ein ermittelter Restwert ausgezahlt
(das Produkt wird ,,ausgestoppt®). Bei einigen Emittenten genugt bereits das
Erreichen der Knock-out-Schwelle wahrend des Handelstags (intraday), damit das
Zertifikat ausgestoppt wird. Je naher der aktuelle Borsekurs am Basiskurs notiert,
desto hoher ist der Hebeleffekt. Gleichzeitig nimmt aber die Gefahr zu, dass die
Knock-out-Schwelle unterschritten und entweder das Zertifikat wertlos oder der
ermittelte Restwert ausgezahlt wird.

9.11 Bandbreiten-Zertifikate

Bandbreiten-Zertifikate bieten die Moglichkeit, in Erwartung eines sich in einer
bestimmten Spannweite bewegenden Aktienkurses bzw. Indexstandes, innerhalb
einer durch Start- und Stoppmarke definierten Kursspanne (Bandbreite),
uberproportional an der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts zu partizipieren.

Ertrag

Der Ertrag kann sich aus der uberproportionalen Partizipation an der
Kursentwicklung des Basiswerts ergeben.
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Risiko

Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der
Startmarke, so wird durch das Zertifikat lediglich die Kursentwicklung des
Underlyings nachgebildet. Im Fall eines Kursverfalls unter die Stoppmarke erhalt

der Anleger am Laufzeitende einen festen maximalen Ruckzahlungsbetrag, ohne an
einer Kurssteigerung teilnehmen zu konnen.

10. HEDGEFONDS, CTA

10.1 Hedgefonds

(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Index-Zertifikate und sonstige
Produkte mit Hedge-Strategien als Basisinvestment)

Allgemeines

Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsatze keinerlei bzw.
nur geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrankungen unterliegen. Sie streben
unter Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch
alternative, fallweise intransparente Anlagestrategien an.

Beispiele fiir Anlagestrategien:

Long/Short: Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig
uberbewertete Wertpapiere leerverkauft.
Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa
Fusionen, Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.
Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makrookonomische Analyse
der wichtigsten Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den
Markten zu erkennen und auszunutzen.
Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-
Index-Zertifikate sind Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von
der durchschnittlichen Entwicklung mehrerer Hedgefonds abhangig ist, die als
Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und
Hedgefonds-Index-Zertifikaten ergibt sich fur den Anleger der Vorteil der groBeren
Risikostreuung.

Ertrags- und Risikokomponenten

Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Renditen, bergen aber auch ein
entsprechend hohes Risiko des Kapitalverlusts. Die Wertentwicklung der
Hedgefonds-Produkte wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus
denen sich Chancen und Risiken ergeben:
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Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhangig von der Entwicklung der
internationalen Aktien- und Anleihemarkte, abhangig von der Hedgefonds-
Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen Marktentwicklung oder zu
einer markant gegenlaufigen Entwicklung kommen.

Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten
Teilmarkt beeinflusst.

Das Vermogen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhohte Schwankungsbreite aufweisen, d. h. die Anteilspreise konnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei ungarantierten
Hedgefonds-Produkten zu Totalverlusten kommen.

Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhoht zusatzlich das
Risiko - dieses Risiko kann durch die Streuung bei Hedge-Dachfonds oder
Hedgefonds-Index-Zertifikaten verringert werden.

Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom
Dachfondsmanager in Abhangigkeit von einem angestrebten
Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer
festgelegten Lander- und Sektorenaufteilung durchgefuhrt.

Zugrunde liegende Hedgefonds konnen nicht zu jedem Zeitpunkt fir das
Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements
der Hedgefonds benotigt die Preisermittlung eines Hedgefonds-Produkts mehr Zeit
als bei traditionellen Fonds. Hedgefonds-Produktesind daher auch weniger liquide
als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht
taglich und auch die Rucknahme von Anteilen erfolgt daher haufig nur einmal
monatlich. Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zuruckgeben zu konnen, muss der
Anleger eine geraume Zeit vor dem Rucknahmetermin unwiderruflich die Ruckgabe
erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der
Ruckgabeerklarung und der Ausfuhrung der Rucknahme erheblich verandern, ohne
dass der Anleger die Moglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine
Ruckgabeerklarung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Ricknahme sind
vom jeweiligen Produkt abhangig. Die eingeschrankte Liquiditat der Einzelfonds
und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten
Handelbarkeit des Hedgefonds-Produkts fihren.

10.2 CTA

Die meisten CTAs verwenden zum Handel mit Termingeschaften vollautomatische
Handelssysteme, also Computerprogramme, die selbststandig alle Entscheidungen
treffen. Ziel ist, gewisse Trends und zukunftige Marktentwicklungen aus Studien
der unmittelbaren Vergangenheit bis zu einem gewissen Grad vorauszusagen.

Ertrag

Der Ertrag setzt sich aus der gewinnbringenden vollautomatischen Veranlagung
zusammen, welche sich durch das Ausniitzen erkannter Trends ergeben.
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Risiko

Das Risiko besteht darin, dass die prognostizierten Trends nicht eintreffen oder das
automatische Handelssystem keine Trends erkennt.

11. DEVISENTERMINGESCHAFTE

Definition

Ein Devisentermingeschaft beinhaltet die feste Verpflichtung, einen bestimmten
Fremdwahrungsbetrag zu einem spateren Zeitpunkt oder wahrend einer Zeitspanne
zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu kaufen oder zu verkaufen. Die
Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von
Devisentermingeschaften ergibt sich aus der Differenz der Devisenparitaten
wahrend oder bei Ende der Laufzeit des Termingeschaftes zu den Konditionen
dieses Termingeschaftes. Die Anwendung zu Sicherungszwecken bedeutet die
Festlegung eines Wechselkurses, sodass Aufwand oder Ertrag des gesicherten
Geschaftes durch zwischenzeitliche Wechselkursanderungen weder erhoht noch
geschmalert werden.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko von Devisentermingeschaften besteht bei Sicherungsgeschaften
darin, dass der Kaufer/Verkaufer wahrend oder am Ende der Laufzeit des
Devisentermingeschaftes die Fremdwahrung guinstiger erwerben/verkaufen konnte
als bei Geschaftsabschluss bzw. bei offenen Geschaften darin, dass er ungunstiger
erwerben/verkaufen muss. Das Verlustrisiko kann den urspriunglichen Kontraktwert
wesentlich ubersteigen.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko von Devisentermingeschaften besteht in der Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit des Partners, d. h. eine mogliche, vorubergehende oder
endgultige Unfahigkeit zur Erfullung des Devisentermingeschaftes und dadurch die
Notwendigkeit einer eventuell teureren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermoglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den
betreffenden Heimatstaat der Wahrung begrenzt werden. Die ordnungsgemale
Abwicklung des Devisentermingeschaftes ware dadurch gefahrdet.
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12. DEVISENSWAPS

Definition

Ein Devisenswap ist der Austausch zweier Wahrungen auf eine bestimmte
Zeitspanne. Die Zinsdifferenz der beiden involvierten Wahrungen wird mittels Auf-
oder Abschlag im Rucktauschkurs bertcksichtigt. Die Lieferung bzw. der Empfang
der Gegenwahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den Anwender von Devisenswaps ergibt sich aus der
positiven/negativen Entwicklung der Zinsdifferenz und kann im Falle eines
Gegengeschaftes wahrend der Laufzeit des Devisenswaps erwirtschaftet werden.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko von Devisenswaps besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit

des Partners, d. h. einer moglichen, vorubergehenden oder endgliltigen Unfahigkeit
zur Erfullung des Devisenswaps und dadurch einer eventuell teureren Nachdeckung

im Markt.

Transferrisiko

Die Transfermoglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den
betreffenden Heimatstaat der Wahrung begrenzt werden. Die ordnungsgemalie
Abwicklung des Devisenswaps ware dadurch gefahrdet.

13. INTEREST RATE SWAPS (IRS)

Definition

Ein Interest Rate Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter
Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag zwischen zwei
Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer gegen
variable Zinszahlungen. Es kommt also lediglich zum Austausch von Zinszahlungen,
jedoch zu keinem Kapitalfluss.

Ertrag

Der Kaufer des IRS (Fixzinszahler) lukriert seinen Ertrag im Falle des Anstiegs des
Marktzinsniveaus. Der Verkaufer des IRS (Fixzinsnehmer) lukriert seinen Ertrag bei
sinkendem Marktzinsniveau. Der Ertrag aus einem IRS kann im Vorhinein nicht
festgelegt werden.
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Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen
des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer eines IRS ist einem Verlustrisiko
ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei IRS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des
Geschaftspartners positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung
im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fiir IRS

IRS sind nicht standardisiert. Die Details zur Abwicklung mussen vorab vertraglich
geregelt werden. Es handelt sich um maBgeschneiderte Produkte. Es ist daher
besonders wichtig, sich Uber die genauen Bedingungen zu informieren,
insbesondere uber:

Nominalbetrag
Laufzeit
Zinsdefinitionen

13.1 Sonderform: Constant Maturity Swap (CMS)

Definition

Ein Constant Maturity Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter
Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag zwischen zwei
Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch eines variablen
Geldmarktzinssatzes (z. B. 3-Monats-EURIBOR) gegen einen Kapitalmarktzinssatz
(z.B. 10-Jahres-EUR-IRS). Dieser Kapitalmarktzinsatz bleibt allerdings nicht fur die
gesamte Laufzeit fix, sondern dieser wird in regelmafligen Abstanden angepasst.

Ertrag

Der Kaufer des CMS (Zahler des Kapitalmarktzinssatzes) lukriert seinen Ertrag im
Falle einer Verflachung der Zinskurve, also wenn z. B. die Kapitalmarktzinsen fallen
und die Geldmarktzinsen steigen. Der Ertrag aus einem CMS kann im Vorhinein
nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen
des Zinsniveaus des Kapitalmarktes und des Geldmarktes. Der Kaufer/Verkaufer
eines CMS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn die Zinskurve steiler
wird/verflacht.
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13.2 Sonderform: CMS Spread Linked Swap

Definition

Bei einem CMS Spread linked Swap werden wieder unterschiedlich definierte
Zinsverbindlichkeiten getauscht. Diese sind in der Regel auf der einen Seite ein
Geldmarktzinssatz (z. B. 3-Monats-EURIBOR; als Alternative konnte es aber auch ein
fur die Gesamtlaufzeit fixierter Zinssatz sein), und auf der anderen Seite die
Differenz zweier CMS - z. B. 10-Jahres-EUR-CMS minus 2-Jahres-CMS, oft auch
versehen mit einem Faktor x (z. B. 2-mal). Oft wird der CMS Spread fur eine
bestimmte Anfangslaufzeit mit einem fixen Kupon versehen.

Ertrag

Der Kaufer des CMS Spread linked Swaps (Zahler der Differenz des CMS) lukriert
seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der beiden involvierten
Kapitalmarktzinskurven (also z. B. 10-Jahres-EUR-IRS und 2-Jahres-EUR-IRS). Der
Ertrag aus einem CMS Spread linked Swap kann im Vorhinein nicht festgelegt
werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen
des Zinsniveaus des kurzerfristigen Kapitalmarkts zum langerfristigen Kapitalmarkt
in Bezug auf das Zinsniveau des Geldmarktes (bzw. der Hohe des fixen Zinssatzes).

14. FORWARD RATE AGREEMENTS (FRA)

Definition

Das Forward Rate Agreement dient zur Vereinbarung von Zinssatzen kunftiger
Zinsperioden im Voraus. Da der Handel am Interbankenmarkt und nicht an der
Borse erfolgt, besteht keine Standardisierung. Bei einem FRA handelt es sich somit
anders als bei den nahe verwandten Zinsfutures um nach Betrag, Wahrung und
Zinsperiode maBgeschneiderte Produkte.

Ertrag

Der Kaufer/Verkaufer des FRA hat durch den Erwerb/Verkauf den Zinssatz fixiert.
Liegt der Referenzzinssatz am Falligkeitstag uber dem vereinbarten Zinssatz (FRA-
Preis), erhalt der Kaufer eine Ausgleichszahlung. Liegt der Referenzzinssatz am
Falligkeitstag unter dem vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Verkaufer
eine Ausgleichszahlung.
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Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen
des Marktzinsniveaus. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je
deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei FRAs besteht in der Gefahr des Ausfalls des
Geschaftspartners, positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf und dadurch
eine teurere Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu
mussen.

Besondere Bedingungen fiir FRAs

FRAs sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maBgeschneiderte Produkte. Es
ist daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Bedingungen zu informieren,
insbesondere uber:

Nominalbetrag
Laufzeit
Zinsdefinitionen

15.  ZINS-FUTURES

Definition

Zins-Futures sind Terminkontrakte auf kurzfristige Anlagen-, Geldmarkt- oder
Kapitalmarktpapiere mit standardisierter Falligkeit und standardisierter
KontraktgroBe, die borsenmafig gehandelt werden. Mit einem Zins-Future kann
somit die Rendite einer Veranlagung (Zinssatz bzw. Kurs) im Voraus fixiert werden.
Auch mit einem Zins-Future werden unbedingte Verpflichtungen eingegangen, die
dann auch unabhangig von der weiteren Entwicklung und dem Eintritt der
nachstehend angesprochenen Risiken erfullt werden mussen.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von Zins-
Futuresgeschaften resultiert aus der Differenz der Zinsen bzw. Kurse bei Ende der
Laufzeit des Termingeschaftes zu den Konditionen dieses Termingeschaftes. Bei der
Anwendung zu Sicherungszwecken wird das finanzielle Risiko von bestehenden oder
zukunftigen Positionen gemindert.

Zinsrisiko

Der Wert eines Zins-Futures hangt primar von der Entwicklung der Rendite des
zugrunde liegenden Instruments ab. Die Risikoposition eines Kaufers ist daher mit
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der eines Besitzers des zugrunde liegenden Instruments vergleichbar. Das Risiko
ergibt sich aus der Ungewissheit uber die zukunftigen Veranderungen des
Marktzinsniveaus.

Der Kaufer/Verkaufer eines Futures ist einem Zinsrisiko in Form der
Nachschusspflicht bzw. der Erfullung seiner Verpflichtung am Falligkeitstag
ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses Risiko wirkt sich
grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt. Das
daraus resultierende Verlustpotenzial kann ein Vielfaches des ursprunglichen
Kapitaleinsatzes (Einschuss) betragen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bei Futures besteht darin, dass die Glattstellung
(Verkauf/Ruckkauf) des Futures in bestimmten Markten bei Uberdurchschnittlicher
Orderlage zu spurbaren und ungunstigen Kursschwankungen fiihren kann.

16. AUBERBORSLICHE (OTC) OPTIONSGESCHAFTE

16.1 Standard Option- Plain Vanilla Option

Der Kaufer der Option erwirbt das befristete Recht auf Kauf (Call) oder Verkauf
(Put) des zugrunde liegenden Wertes (z. B. Wertpapiere, Devisen etc.) zu einem
fixierten Ausubungspreis bzw. (z. B. bei Zinsoptionen) den Anspruch auf eine
Ausgleichszahlung, die sich aus der positiven Differenz zwischen Ausubungs- und
Marktpreis zum Zeitpunkt der Austibung errechnet. Mit dem Schreiben (Opening)
von Optionen verpflichten Sie sich, die Rechte des Optionskaufers zu erfullen.
Optionen konnen unterschiedliche Ausubungsbedingungen vorsehen:

Amerikanischer Typ: wahrend der gesamten Laufzeit.

Europaischer Typ: am Ende der Laufzeit.

16.2 Exotische Optionen

Exotische Optionen sind Finanzderivate, die von Standard-Optionen (Plain Vanilla
Options) abgeleitet sind.

16.3 Sonderform Barrier Option

Zusatzlich zum Ausubungspreis existiert ein Schwellenwert (Barrier), bei dessen
Erreichen die Option aktiviert (Knock-in Option) oder deaktiviert wird (Knock-out
Option).

16.4 Sonderform Digitale (Payout) Option

Option mit einem festgelegten Auszahlungsbetrag (Payout), den der Kaufer der
Option gegen Zahlung einer Pramie erhalt, wenn der Kurs (Zinssatz) des Basiswerts
unterhalb oder oberhalb (je nach Option) des Schwellenwerts (Barrier) liegt.
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Ertrag

Der Inhaber von Optionen erhalt den Ertrag dadurch, dass der Kurs des zugrunde
liegenden Wertes uber den Ausubungspreis des Calls steigt bzw. unter den
Ausubungspreis des Puts fallt und er seine Option ausuben oder diese verkaufen
kann (Plain Vanilla Option, aktivierte Knock-in Option, nicht deaktivierte Knock-out
Option). Bei einer nicht aktivierten Knock-in Option, bzw. einer deaktivierten
Knockout Option erlischt das Optionsrecht, und die Option wird wertlos. Der
Inhaber von digitalen (Payout) Optionen erhalt den Ertrag dadurch, dass wahrend
der Laufzeit bzw. bei Laufzeitende der Schwellenwert erreicht wird, somit der
Payout zur Auszahlung kommt.

Allgemeine Risiken

Der Wert (Kurs) von Optionen ist vom Ausibungspreis, von der Entwicklung und der
Volatilitat des zugrunde liegenden Wertes, der Laufzeit, dem Zinsgefuge und der
Marktlage abhangig. Der Kapitaleinsatz (Optionspramie) kann sich daher bis zur
vollstandigen Wertlosigkeit verringern. Sollte sich der Kurs des zugrunde liegenden
Wertes nicht den Erwartungen des Verkaufers einer Option entsprechend
entwickeln, kann das daraus resultierende Verlustpotenzial theoretisch unbegrenzt
sein (Plain Vanilla Option, Barrier Option) bzw. in Hohe des vereinbarten Payouts
liegen (digitale Option). Besonders zu beachten ist, dass nicht fristgerecht
ausgeiibte Rechte aus Optionen mit Ablauf der Ausubungsfrist verfallen und daher
wertlos ausgebucht werden. Hinweis: Beachten Sie, dass das
Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne lhren ausdricklichen Auftrag lhre
Optionsrechte nicht ausubt.

Besondere Risiken bei auBerborslichen Optionsgeschaften

AuBerborsliche Optionen sind in der Regel nicht standardisiert. Es handelt sich
vorwiegend um mafBgeschneiderte Instrumente. Es ist daher besonders wichtig, sich
uber die genauen Details (Ausubungsart, Ausubung und Verfall) zu informieren. Das
Bonitatsrisiko beim Kauf von auBerborslichen Optionen besteht in der Gefahr, durch
den Ausfall des Geschaftspartners die bereits gezahlte Pramie zu verlieren und
dadurch indirekt eine teurere Nachdeckung am Markt vornehmen zu mussen. Fur
auBerborsliche Optionen als mafRgeschneiderte Produkte besteht typischerweise
kein geregelter (Sekundar-)Markt. Daher kann die jederzeitige Verfligbarkeit nicht
sichergestellt werden.

17. DEVISENOPTIONSGESCHAFTE

Definition

Der Kaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, jedoch keine Verpflichtung,
einen bestimmten Betrag Devisen zu einem im Voraus festgelegten Kurs und
Zeitpunkt bzw. Zeitraum zu kaufen bzw. zu verkaufen. Der Verkaufer (Schreiber)
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der Option gewahrt das betreffende Recht. Der Kaufer zahlt dem Verkaufer fur
dieses Wahlrecht eine Pramie. Es bestehen folgende Optionsarten:

Mit dem Kauf einer Option auf Call-Basis erwirbt der Kaufer ein Recht, zu bzw. vor
einem bestimmten Termin (Lieferungstag) einen definierten Betrag einer
bestimmten Wahrung zu einem festgelegten Lieferpreis (Basispreis oder
Ausubungspreis) zu kaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Call-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf
Wunsch des Optionskaufers einen definierten Betrag einer bestimmten Wahrung
zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu liefern/zu verkaufen.

Mit dem Kauf einer Option auf Put-Basis erwirbt der Kaufer das Recht, einen
definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem
bestimmten Termin zu verkaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Put-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf
Wunsch des Optionskaufers einen definierten Betrag einer bestimmten Wahrung
zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu kaufen.

Ertrag

Der Ertrag einer Call-Option kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis der
Wahrung hoher wird als der vom Kaufer zu leistende Ausubungspreis, wobei der
Kaufpreis (= Pramie) abzuziehen ist. Der Kaufer hat dann die Moglichkeit, die
Fremdwahrung zum Ausuibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu
verkaufen. Der Verkaufer der Call-Option erhalt fur den Verkauf der Option eine
Pramie. Dasselbe gilt sinngemaB fur Put-Optionen bei gegenlaufigen
Wahrungsentwicklungen.

Risiken bei Kauf einer Option

Risiko des Totalverlustes der Pramie

Das Risiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die
unabhangig davon, ob die Option kunftig ausgelibt wird, bezahlt werden muss.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht in der Gefahr, durch den
Ausfall des Geschaftspartners die bereits gezahlte Pramie zu verlieren und dadurch
indirekt eine teurere Nachdeckung im Markt vornehmen zu miussen.

Wahrungsrisiko

Das Risiko von Devisenoptionen besteht darin, dass sich die Wahrungsparitat bis
zum Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die Sie |hrer
Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust
der Pramie fuhren.
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Risiken bei Verkauf einer Option

Wahrungsrisiko

Das Risiko beim Verkauf von Optionen besteht darin, dass sich der Kurswert der
Fremdwahrung bis zum Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die der
Verkaufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende
Verlustpotenzial ist fur geschriebene Optionen nicht begrenzt. Die Pramie der
Devisenoption hangt von folgenden Faktoren ab:

Volatilitat des zugrunde liegenden Wahrungskurses (MaBzahl fur die
Schwankungsbreite des Kurswertes)

gewahlter Ausubungspreis
Laufzeit der Option

aktueller Devisenkurs

Zinsen der beiden Wahrungen
Liquiditat

Transferrisiko

Die Transfermoglichkeiten einzelner Devisen konnen speziell durch den
betreffenden Heimatstaat der Wahrung begrenzt werden. Die ordnungsgemale
Abwicklung des Geschaftes ware dadurch gefahrdet.

Liquiditatsrisiko

Fur Devisenoptionen als maBgeschneiderte Produkte besteht typischerweise kein
geregelter Sekundarmarkt.

Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden.

Besondere Bedingungen fiir Devisenoptionen

Devisenoptionen sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich uber
die genauen Details zu informieren, insbesondere uber

Ausiibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am
Ausubungstag (europaische Option) ausgeiibt werden?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass das Wertpapierunternehmen
oder die Bank ohne lhren ausdriicklichen Auftrag lhre Optionsrechte nicht ausuibt.

18. ZINSOPTIONEN

Definition

Zinsoptionen stellen eine Vereinbarung fur eine Zinsober-, Zinsuntergrenze oder
Option auf Zinstauschgeschafte dar. Sie dienen entweder

36



W KOS

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

a) zu Absicherungszwecken oder
b) zur Lukrierung von Ertragen auf spekulativer Basis.

Unterschieden werden Calls und Puts. Verbreitete Sonderformen sind: Caps, Floors
oder Swaptions etc. Der Kaufer eines Caps sichert sich eine durch den
Ausubungspreis fixierte Zinsobergrenze fur kunftige Geldaufnahmen ab. Im
Spekulationsfalle erhoht sich der Wert des Caps bei steigenden Zinsen. Der Verkauf
eines Caps kann nur als spekulatives Instrument eingesetzt werden, wobei der
Verkaufer die Pramie erhalt und sich zu Ausgleichszahlungen verpflichtet. Bei
Floors sichert sich der Kaufer einen Mindestzins auf eine kuinftige Veranlagung. Im
Spekulationsfall erhoht sich der Wert des Floors bei fallenden Zinsen.

ad a) zu Absicherungszwecken

Je nach gewahlter Referenzlaufzeit wird alle drei oder sechs Monate der aktuelle
Drei- oder Sechsmonatsmarktzins mit dem gesicherten Strike verglichen. Sollte der
Marktpreis hoher liegen als der Ausubungspreis, findet eine Ausgleichszahlung an
den Cap-Inhaber statt.

ad b) zur Lukrierung von Ertragen auf spekulativer Basis

Der Wert des Caps erhoht sich mit steigenden Zinsen, wobei hier aber die Forward-
Zinsen (heute gehandelte kunftige Zinssatze) und nicht die aktuellen Zinssatze
mafgeblich sind.

Dasselbe gilt sinngemal fur den Kauf/Verkauf eines Floors. Hier sichert sich der
Kaufer eine Zinsuntergrenze ab, wahrend der Verkaufer eine spekulative Position
halt. Eine Swaption ist eine Option auf einen Interest Rate Swap (IRS =
Vereinbarung uber den Austausch von Zinszahlungen). Grundsatzlich wird zwischen
Payers- (= Fixzahler) und Receivers-Swaption (Empfanger der fixen Seite beim IRS)
unterschieden. Beide Optionsformen konnen sowohl ge- als auch verkauft werden.
Man unterscheidet ferner zwei Erfullungsarten mit unterschiedlichen Risikoprofilen:

Swaption mit Swap Settlement

Der Kaufer tritt bei Ausnutzung der Swaption in den Swap ein.

Mit dem Kauf einer Payers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am
Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den im Ausiibungspreis
vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen

und dafur variable Zinszahlungen zu erhalten.

Mit dem Verkauf einer Payers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am
Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den im Ausibungspreis
vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafur variable Zinsbetrage zu zahlen.
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Mit dem Kauf einer Receivers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am
Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den im Ausubungspreis
vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten

und dafir variable Zinsbetrage zu zahlen.

Mit dem Verkauf einer Receivers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am
Lieferungstag auf Basis eines bestimmten Nominalbetrages den im Ausubungspreis
vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und dafuir variable Zinszahlungen zu erhalten.

Swaption mit Cash Settlement

Bei Ausnuitzung der Swaption erhalt der Kaufer die Differenz der Barwerte der
Swaps mit Swaptionszinssatz bzw. aktuellem Marktzinssatz.

Ertrag

Der Inhaber von Zinsoptionen erhalt den Ertrag dadurch, dass das Marktzinsniveau
am Ausubungstag Uber dem Strike-Preis des Caps bzw. unter dem des Floors liegt.
Bei Swaptions liegt der Ertrag dann vor, wenn das Marktzinsniveau am
Ausuibungstag bei Payers-Swaptions Uiber dem vereinbarten Ausuibungspreis bzw. bei
Receivers-Swaptions unter dem vereinbarten Ausubungspreis liegt. Die erhaltene
Optionspramie verbleibt beim Verkaufer, unabhangig davon, ob die Option
ausgeubt wird oder nicht.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit zukunftiger Veranderungen des
Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer einer Zinsoption ist einem Zinsrisiko in
Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses
Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz
steigt/fallt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial ist flr den Verkaufer nicht
begrenzt.

Die Pramie der Zinsoption hangt von folgenden Faktoren ab:

Zinsvolatilitat (Schwankungsbreite der Zinsen)
gewahlter Ausubungspreis
Laufzeit der Option
Marktzinsniveau
aktuelle Finanzierungskosten
Liquiditat
Diese Faktoren konnen bewirken, dass - obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf

die Zinsentwicklung der Option eingetroffen sind - der Preis der Option gleich
bleibt oder fallt.
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Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht in der Gefahr, durch den
Ausfall des Geschaftspartners positive Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf eine
Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu mussen.

Risiko des Totalverlustes bei Kauf

Das Risiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die
unabhangig davon, ob die Option kunftig ausgelibt wird, bezahlt werden muss.

Besondere Bedingungen fiir Zinsoptionen

Zinsoptionen sind nicht standardisiert. Es handelt sich ausschlieBlich um
maflgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich uber die genauen
Details zu informieren, insbesondere uber

Ausiibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am
Ausuibungstag (europaische Option) ausgeubt werden?

Ausiibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich? Verfall: Wann lauft das
Recht aus? Beachten Sie, dass das Wertpapierunternehmen oder die Bank ohne
Ihren ausdrucklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht ausubt.

19. CROSS CURRENCY SWAP (CCS)

Definition

Ein Cross Currency Swap regelt sowohl den Austausch von unterschiedlich
definierten Zinsverbindlichkeiten als auch von verschiedenen Wahrungen auf einen
fixen Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich
dabei um den Tausch fixer Zinszahlungen in zwei verschiedenen Wahrungen. Beide
Zinszahlungen konnen selbstverstandlich auch in variablen Zinsverpflichtungen
erfolgen. Die Zahlungsstrome erfolgen in verschiedenen Wahrungen auf Basis
desselben Kapitalbetrages, der mit dem jeweiligen Kassakurs am Abschlusstag
fixiert wird. Es erfolgt neben dem Austausch von Zinsverpflichtungen bzw.
Zinsforderungen sowohl zu Beginn (Initial Exchange) als auch am Ende der Laufzeit
(Final Exchange) ein Kapitalaustausch. Entsprechend den Bedurfnissen der
einzelnen Geschaftspartner kann der Initial Exchange weggelassen werden.

Ertrag

Der Ertrag aus einem CCS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Bei einer
positiven Entwicklung des Wechselkurses und der Zinsdifferenz kann im Falle einer
vorzeitigen Auflosung des CCS ein Ertrag erwirtschaftet werden. Sollte der CCS zur
Verbesserung der Zinsdifferenz abgeschlossen werden, kann durch die niedrigeren
Zinsen einer anderen Wahrung ein Ertrag erzielt werden. Dieser kann durch
mogliche Wahrungsverluste allerdings wieder egalisiert werden. Sollte sich die
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Wahrungsrelation positiv entwickeln, kann der Ertrag sogar noch verbessert
werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderung
des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer eines CCS ist einem Verlustrisiko
ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zuklnftigen
Veranderungen der betreffenden Kursrelation der involvierten Wahrungen.
Besonders wichtig ist, dass bei einem CCS mit Final Exchange das Wahrungsrisiko
nicht nur bei Ausfall eines Vertragspartners besteht, sondern wahrend der
gesamten Laufzeit.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko bei Kauf/Verkauf von CCS besteht in der Gefahr, durch den
Ausfall des Geschaftspartners eine Nachdeckung im Markt vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fiir CCS

CCS sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maBgeschneiderte Produkte. Es ist
daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Bedingungen zu informieren,
insbesondere uber:

Nominalbetrag

Laufzeit

Zinsdefinition
Wahrungsdefinition
Kursdefinition

Initial Exchange ja oder nein

20. COMMODITY SWAPS UND COMMODITY-
OPTIONEN MIT BARAUSGLEICH
(WARENTERMINGESCHAFTE)

Warentermingeschafte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen
beinhalten, bestimmte Waren zu einem im Vorhinein festgelegten Preis und
Zeitpunkt oder wahrend eines festgelegten Zeitraums zu kaufen oder zu verkaufen.
Warentermingeschafte gibt es unter anderem in den im Folgenden beschriebenen
unterschiedlichen Instrumenten.
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Grundsatzliches zu den einzelnen Instrumenten

Commodity Swaps

Ein Commodity Swap ist eine Vereinbarung uber den Austausch von einer Reihe
fixer Warenpreiszahlungen (,,Fixbetrag®) gegen variable Warenpreiszahlungen
(,,Marktpreis®“), wobei es nur zu einem Barausgleich (,,Ausgleichsbetrag“) kommt.

Der Kaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des
Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis Uber dem Fixbetrag liegt. Hingegen ist der
Kaufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn
der Marktpreis unter dem Fixbetrag liegt. Der Verkaufer eines Commodity Swaps
erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis
unter dem Fixbetrag liegt. Hingegen ist der Verkaufer eines Commodity Swaps
verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der Marktpreis iber dem
Fixbetrag liegt. Beide Zahlungsstrome (fix/variabel) erfolgen in der gleichen
Wahrung und auf Basis desselben Nominalbetrags. Wahrend die fixe Seite des Swaps
den Charakter einer Benchmark hat, bezieht sich die variable Seite auf den zum
jeweiligen Fixingtag an einer Borse notierten oder sonst am Warenterminmarkt
publizierten Handelspreis der betreffenden Ware oder auf einen Warenpreisindex.

Commodity-Optionen mit Barausgleich

Der Kaufer einer Commodity-Put-Option erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das
Recht, an jedem Ausuibungstag den Differenzbetrag zwischen dem Strike-Preis und
dem Marktpreis in Bezug auf einem Nominalbetrag zu erhalten, wenn der
Martkpreis unter dem Fixbetrag liegt. Der Kaufer einer Commaodity-Call-Option
erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das Recht, an jedem Ausiibungstag den
Differenzbetrag zwischen dem Strike-Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem
Nominalbetrag zu erhalten, wenn der Martkpreis Uber dem Fixbetrag liegt.

Risiken - Details zu den unterschiedlichen Instrumenten

Risiko bei Commodity Swaps und Commodity-Optionen mit Barausgleich

Wenn die Erwartungen nicht eintreten, ist die Differenz zu zahlen, die zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem aktuellen Marktkurs bei
Falligkeit des Geschafts besteht. Diese Differenz macht den Verlust aus. Die
maximale Hohe des Verlustes lasst sich im Vorhinein nicht bestimmen. Er kann Uber
eventuell geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Risiko bei gekauften Commodity-Optionen - Wertverlust

Eine Kursveranderung des Basiswerts (z.B. eines Rohstoffes), der der Option als
Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den Wert der Option mindern. Zu einer
Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall
einer Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden
Vertragsgegenstandes. Eine Wertminderung der Optionen kann aber auch dann
eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht andert, weil der Wert der
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Option von weiteren Preisbildungsfaktoren (z.B. Laufzeit oder Haufigkeit und
Intensitat der Preisschwankungen des Basiswertes) mitbestimmt wird.

Risiko bei verkauften Commodity-Optionen - Hebelwirkung

Das Risiko beim Verkauf von Commodity-Optionen besteht darin, dass sich der Wert
des zugrunde liegenden Basiswertes bis zum Auslaufen der Option nicht in der
Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das
daraus resultierende Verlustpotenzial ist fur geschriebene Optionen nicht begrenzt.

Risiken bei Warentermingeschaften im Allgemeinen

Preisschwankungen

Die Hohe der Zahlungsverpflichtung aus Warentermingeschaften ermittelt sich aus
den Preisen auf einem bestimmten Warenterminmarkt. Warenterminmarkte konnen
von starken Preisschwankungen abhangig sein. Viele Faktoren, die mit Angebot und
Nachfrage der Ware zusammenhangen, konnen die Preise beeinflussen. Es ist nicht
leicht, diese preisbildenden Faktoren vorherzusagen oder vorherzusehen.
Unvorhergesehene Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen
sowie Anordnungen von hoher Hand konnen den Preis ebenso erheblich beeinflussen
wie unkalkulierbare Entwicklungen, z. B. Wettereinflusse, Ernteschwankungen oder
Liefer-, Lager- und Transportrisiken.

Wahrungsrisiko

Warenpreise werden oft in auslandischer Wahrung quotiert. Wenn Sie ein
Commodity-Geschaft eingehen, bei dem lhre Verpflichtung oder die von Ihnen zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit lautet oder sich der Wert des Vertragsgegenstandes hiernach
bestimmt, sind Sie zusatzlich dem Devisenmarktrisiko ausgesetzt.

Glattstellung/Liquiditat

Warenterminmarkte sind im Allgemeinen enger als Finanzterminmarkte und konnen
deshalb weniger liquide sein. Es ist moglich, dass Sie zu dem von lhnen
gewunschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund ungentigender
Marktliquiditat nicht oder nur teilweise glattstellen konnen. Ferner kann die Spanne
(Spread) zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in einem Kontrakt
relativ grol sein. Die Liquidierung von Positionen kann auBerdem unter gewissen
Marktbedingungen schwierig oder unmoglich sein. Die meisten Warenterminborsen
sind z.B. ermachtigt, Preisschwankungsgrenzen festzusetzen, die fur einen
gewissen Zeitraum Kauf- oder Verkaufsgebote auBerhalb bestimmter Limite nicht
zulassen. Hierdurch kann die Liquidierung einzelner Positionen beschrankt oder
vollstandig verhindert werden.
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Limit-/Stop-Loss-Order

Limit-Orders oder Stop Loss-Orders sind Auftrage, die dazu dienen, die
Handelsverluste im Falle von gewissen Marktbewegungen zu begrenzen. Obwohl
solche Risikobegrenzungsmoglichkeiten an den meisten Warenterminborsen zulassig
ist, sind Limit-Orders oder Stop Loss-Orders bei OTC Commodities in der Regel nicht
vereinbart.

Termin- und Kassamarkt

Wichtig ist es insbesondere, die Beziehung zwischen den Terminkontraktpreisen
und Kassamarktpreisen zu verstehen. Obwohl Marktkrafte die Unterschiede
zwischen dem Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-( Spot-)Preis der in Frage
stehenden Ware so weit angleichen konnen, dass der Preisunterschied am Liefertag
praktisch null sein kann, kann eine Vielzahl von Marktfaktoren, einschlieBlich
Angebot und Nachfrage dafur sorgen, dass immer noch Unterschiede zwischen dem
Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-(Spot-)Preis der betreffenden Ware
bestehen.

Feststellung des Marktpreises

Marktpreise notieren entweder an Warenterminborsen oder werden in
marktublicher Weise publiziert. Aufgrund von Systemausfallen, Systemstorungen an
der Borse oder aufgrund anderer Ursachen kann es passieren, dass fur den
vereinbarten Fixingtag keine Marktpreise ermittelt werden konnen. Sollten keine
Regelungen fur eine ersatzweise Feststellung des Marktpreises vereinbart sein, ist
die Berechnungsstelle Ublicherweise ermachtigt, nach billigem Ermessen einen
Marktpreis festzusetzen.
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INFORMATION ZUR GLAUBIGERBETEILIGUNG IM FALL
DER SANIERUNG ODER ABWICKLUNG EINER BANK
(,BAIL-IN“)

Um europaweit einheitliche Regeln und Instrumente fur die Sanierung und
Abwicklung von Banken zu schaffen, wurde eine entsprechende EU-Richtlinie (Bank
Recovery and Resolution Directive, Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fur die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, ,,BRRD*)
erlassen. Diese wurde in Osterreich per Bundesgesetz iiber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (,,BaSAG*) umgesetzt.

Das BaSAG regelt unter anderem die Beteiligung (,,Bail-In“) von Glaubigern einer
Bank im Falle einer aufsichtsrechtlichen Abwicklung. Damit soll die Verwendung
von Steuergeldern bei drohender Zahlungsunfahigkeit einer Bank vermieden
werden.

Im Falle eines drohenden Ausfalls einer Bank kann die zustandige Behorde
verschiedene Abwicklungsinstrumente anwenden:

UnternehmensverauBerung

Vermogen und/oder Verbindlichkeiten einer Bank werden gesamt oder teilweise an
einen Kaufer ubertragen. Fur Kunden und Glaubiger der Bank kommt es zu einem
Wechsel des Vertragspartners beziehungsweise des Schuldners.

Briickeninstitut

Ein offentliches Institut ubernimmt die Verbindlichkeiten und/oder
Vermogenswerte der von der Abwicklung betroffenen Bank. Auch hier kommt es fur
Kunden/Glaubiger zu einem Wechsel des Vertragspartners/Schuldners.

Ausgliederung

Hier handelt es sich um das so genannte ,,Bad Bank“ Konzept. Vermogen und/oder
Verbindlichkeiten der betroffenen Bank werden in Zweckgesellschaften zum Abbau
ubertragen. Auch hier kommt es fur Kunden/Glaubiger zu einem Wechsel des
Vertragspartners/Schuldners.

Glaubigerbeteiligung (,,Bail-In*)

Im Falle einer behordlich verordneten Abwicklung werden Eigen- und Fremdkapital
einer Bank ganz oder teilweise abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt.
Diese Vorgehensweise soll die betroffene Bank stabilisieren. In diesem Fall kann es
fur Aktionare und Glaubiger zu erheblichen Verlusten kommen, da ihre Anspruche
ohne Zustimmung von der zustandigen Behorde im Extremfall bis auf null reduziert
werden konnen.
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Die Abwicklungsbehorden uben die Abschreibung somit derart aus, dass

i. zuerst hartes Kernkapital (CET 1), das betrifft z.B. Inhaber von Aktien und
andern Eigenkapitalinstrumenten, proportional zu den relevanten Verlusten
abgeschrieben wird;

ii.  danach, sofern nicht ausreichend hartes Kernkapital vorhanden ist, um die
Verluste abzudecken, den Nennwert an Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (AT 1);

iii.  danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend vorhanden sind, um die
Verluste abzudecken, den Nennwert an Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2), das betrifft Glaubiger nachrangiger Verbindlichkeiten;

iv.  danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht ausreichend vorhanden sind, um
die Verluste abzudecken, andere unbesicherte nachrangige
Schuldverschreibungen;

v. danach “nicht bevorrechtigte” vorrangige Schuldtiteln, welche die konkreten
gesetzlichen Kriterien erfullen: die Schuldtitel haben eine urspringliche
vertragliche Laufzeit von mindestens 1 Jahr, durfen keine eingebetteten
Derivate umfassen und selbst keine Derivate sein; zudem wird in den
Vertragsunterlagen (Prospekt) ausdrucklich auf den niedrigeren Rang im
Konkursverfahren hingewiesen (sogenannte Senior Non-Preferred Liabilities);

vi. danach sonstige unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und nicht
gedeckte Einlagen uber EUR 100.000 von GroBunternehmen; und

vii.  falls immer noch nicht ausreichend, danach bevorzugte Einlagen, d.h. von
der Einlagensicherung nicht gedeckte Einlagen von uber EUR 100.000 von
Privatpersonen und KMUs.

Vom Bail-In ausgenommen sind Einlagen, die zur Ganze der Einlagensicherung
unterliegen, sowie fundierte Bank-schuldverschreibungen (,,Covered Bonds*“ oder
Pfandbriefe) und Sondervermogen (z.B. Investmentfonds). Alles, was von der
Einlagensicherung nicht mehr umfasst ist, unterliegt jedoch der
Glaubigerbeteiligung entsprechend ihrer Kategorisierung in der oben beschriebenen
Rangfolge

Die Regeln der BRRD wurden europaweit in den Gesetzen der Mitgliedsstaaten
verankert. Eine Glaubigerbeteiligung kann somit auch z.B. bei Bankanleihen aus
anderen EU-Staaten umgesetzt werden, wobei sich die nationalen Regeln im Detail
unterscheiden konnen.

RISIKOHINWEIS:

Die beschriebenen gesetzlich vorgesehenen Bail-In MaBnahmen konnen fur
Glaubiger einer Bank zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren. Auch
eine VerauBerung von z.B. Anleihen kann im Sanierungs- oder Abwicklungsfall
erschwert und mit deutlichem Wertverlust moglich sein. Selbst wenn die
urspriingliche Emissionsdokumentation oder das Werbematerial eines
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Bankproduktes die Verlustbeteiligung nicht ausdrucklich beschreibt, kann dieses
Produkt gesetzlich von einer Bail-In MaBnahme erfasst werden.

Weiterfuhrende Informationen finden Sie auch auf der Website der
Osterreichischen Nationalbank:

https://www.oenb.at/finanzmarkt/drei-saeulen-bankenunion/einheitlicher-
abwicklungsmechanismus.html

(Stichworte: Einheitlicher Abwicklungsmechanismus, Bail-in-Instrument; weitere
Informationen unter ,,Rechtliche europaische Grundlagen der Bankenabwicklung“)

Disclaimer:

Diese Kundeninformation dient ausschlieBlich der unverbindlichen Information und
stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Anbotsstellung oder eine
Empfehlung fur einen An- oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Diese
Kundeninformation ersetzt weder die auf lhre individuellen Verhaltnisse und
Kenntnisse bezogene fachgerechte Beratung durch lhren Kundenbetreuer noch jene
durch einen Rechts- oder Steuerberater.

Irrtum und Druckfehler vorbehalten Stand: April 2019
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